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ABSTRAK

Penelitian ini menguji mengenai pengaruh dari struktur modal dan profitabilitas
terhadap nilai perusahaan, dengan kepemilikan manajerial sebagai variable moderasi.
Objek yang diteliti adalah perusahaan property dan real estate yang terdaftar di Bursa
Efek Indonesia periode 2014 hingga 2019. Metode untuk pengambilan sampel
menggunakan purposive sampling sehingga diperoleh 114 perusahaan. Penelitian ini
menggunakan Teknik analisis data panel dengan bantuan SPSS 19. Hasil penelitian ini
menunjukkan variabel struktur modal memiliki pengaruh positif pada nilai perusahaan,
profitabilitas tidak memiliki pengaruh pada nilai perusahaan, kepemilikan manajerial
mampu melemahkan pengaruh struktur modal pada nilai perusahaan, sedangkan
kepemilikan manajerial tidak mempu memoderasi pengaruh profitabilitas terhadap
nilai perusahaaan.

Kata kunci: Struktur Modal, Profitabilitas, Kepemilikan Manajerial, Nilai

Perusahaan
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ABSTRACT

This study examines the effect of capital structure and profitability on firm value, with
managerial ownership as a moderating variable. The object under study is property
and real estate companies listed on the Indonesia Stock Exchange from 2014 to 2019.
The method for sampling uses purposive sampling to obtain 114 companies. This study
uses panel data analysis technique with the help of SPSS 19.
The results of this study indicate that capital structure variables have a positive
influence on firm value, profitability has no influence on firm value, managerial
ownership is able to weaken the effect of capital structure on firm value, while
managerial ownership does not moderate the effect of profitability on firm value.

Keywords: Capital Structure, profitability, Manajerial Ownership, Company Value

viii



KATA PENGANTAR

Puji syukur kepada Allah SWT atas rahmat dan karuniaNya sehingga penulis dapat

menyelesaikan penelitian skripsi yang berjudul “Pengaruh Struktur Modal dan

Profitabilitas Terhadap Nilai Perusahaan dengan Kepemilikan Manajerial

Sebagai Variabel Moderasi Pada Perusahaan Property Dan Real Eastate Yang

Terdaftar Di Bursa Efek Indonesia Periode 2014-2019”. Skripsi ini disusun untuk

memenuhi salah satu syarat kelulusan dalam meraih derajat Sarjana Ekonomi program

studi Strata Satu (S-1) Fakultas Ekonomika dan Bisnis Universitas Stikubank

Semarang. Skripsi ini dapat terselesaikan dengan baik berkat dukungan, bimbingan,

bantuan, serta doa dari berbagai pihak selama penyusunan skripsi ini. Oleh karena itu,

dalam kesempatan ini ucapan terima kasih kepada:

1. Dr. Safik Faozi S.H., M.Hum selaku Rektor Universitas Stikubank Semarang.

2. Dr. Euis Soliha, S.E., M.Si selaku Dekan Fakultas Ekonomika dan Bisnis Univeritas
Stikubank Semarang.

3. Cahyani Nuswandari S.E., M.Si., Akt selaku Ketua Program Studi S1 Akuntansi
Universitas Stikubank Semarang.

4. lda Nurhayati,S.E., M.Si selaku dosen pembimbing dan dosen penguji satu yang
telah mengorbankan waktu, tenaga, pikiran untuk membimbing serta memberikan
saran kepada penulis dalam penyelesaian skripsi ini.

5. Rachmawati Meita Oktaviani, S.E., M.Si., Ak., CA, ACPA selaku penguji kedua

yang sudah membantu memberikan kritik dan saran terhadap perbaikan skripsi.



6. Nur Aini, S.E., M.Si., Ak selaku penguji ketiga yang juga membantu memberikan
masukan, kritik dan saran terhadap perbaikan skripsi.

7. Seluruh Dosen, Karyawan, dan Staff Universitas Stikubank Semarang yang telah
banyak memberikan ilmu pengetahuan dan bantuan yang bermanfaat.
Semoga dengan terselesainya penyusunan skripsi ini membawa banyak manfaat

bagi penulis dan bagi para pembaca pada umumnya.

Semarang, 17 Juli 2020

Penulis

(Shofwatun Nayyiroh)



DAFTAR ISl

HALAMAN JUDUL ..ottt ssassssssnsssnsssssssnnnnnnnnn i
HALAMAN PERSETUJIUAN ...ttt i
HALAMAN PENGESAHAN ...t i
PERNYATAAN KEASLIAN SKRIPSI ... [\,
17 N N 1 T EEPRR \
HALAMAN PERSEMBAHAN ..ottt Vi
AB S T R A e e e et aaa e e e vii
AB ST R A CT L. e e e e aaaa e e e Vviii
KATA PENGANTAR ..ottt e e e e e e et e e e e e e e s e ennnnees IX
DAFTAR IS] e e e e e e s e e e e e e e e e e e e nnenees XI
D I o A = X1V
DAFTAR GAMBAR ..ottt XV
DAFTAR LAMPIRAN ...ttt XVi
BAB | PENDAHULUAN ...ttt 1
1.1 Latar BelaKang.........coeeiueeeiiiieiiie et 1
1.2 Perumusan Masalah ...........ccooiiiiiiiiiii s 9
1.3 Tujuan PeNEIItIAN........ccviiiiie e 9
1.4 Manfaat Penelitian...........ccveiiviiiiiiiieiie e 10
BAB Il TINJAUAN PUSTAKA, PENELITIAN EMPIRIS DAN
PENGEMBANGAN HIPOTESIS.....ccoiiiiiie e 12
N G U= T T =0 ST 12
2.1.1 Teori Keagenan (AgenCy ThEOKY) ... .cooiiiieeeeereeeeeees e 12
2.1.2 Pecking Order TREOIY .......cccvcuiiieicieeeeeteeeeeeees et 13
2.1.3 Nilai PErusahaan ...........ccocciiiiiiieiiie e 15
2.1.4 Struktur Modal...........oooiiiiieie s 15
2.1.5 Profitabilitas..........ccoviiiiiiiieiie s 16
2.1.6 Kepemilikan Manajerial..............cccoooveiiieieiiiciieceeceeeeeeee e 17
2.2 Penelitian Empiris/Terdanulu............ccooviiiiiii e 18

Xi



2.3 Pengembangan HIPOTESIS ..........coiuieiiieiiiiiiesii e 31

2.4 MOAel PENEIILIAN. ..o 36
BAB 11l METODE PENELITIAN ..ooviiiiee et e e 38
3.1 ODJEK PENEITIAN ....eiiieiie s 38
3.2 Populasi dan SAMPEL.........ooiiiiiiiie s 38
B2 L POPUIAST ... 38
3.2.2 SAMPEL ..o 38
3.3Jenis dan SUMDEEN DAta.........ccciveeiiireeiiieesiieeeiee e ie et e e sreee e saeeeenneeeanes 39
TR N (= 0 1S I - | - PSP SR 39
I I 11 1] o= g D - NSRS 39
3.4 Teknik Pengumpulan Data............ccueivieiiiiiieiiieseeee s 40
3.5 Definisi Konsep dan Definisi Operasional Variabel ............c.cccccooviiiiinnnn. 40
3.5.1 Variabel DEPENUEN.......ccueiiiiiie e 40
3.5.2 Variabel INAEPENUEN ......ccvvreiiiie et 41
3.5.3 Variahel MOUEIESI......ccivieiiiiiiie et 42
3.6 Metode ANAlISIS DALa.........ccveeiieiiiieiii et 44
3.6.1 StatiStik DeSKIIPLIT........c.ccvvveieiieieeeeeee e 44
3.6.2 UJi NOrMAIITAS. ... .eeeeiiieeiiiie et 45
3.6.3 Uji AsUMSI KIASIK .......oooiiiieiiic e 45
3.6.4 Uji Kelayakan Model ...........ccoveiiiiiiiieeiie e 48
3.6.5 Uji Regresi Linear Berganda ............cccccoeveivieiiesieiieeeeseeeeseeeseee e 49
3.6.6 UJi HIPOTESIS ..ottt 50
BAB 1V HASIL PENELITIAN DAN PEMBAHASAN .......ccocoiiiiiiiiciieii e 52
4.1 Populasi dan SAmPel.........cc.oeiiiiiiiiiee e 52
4.2 Statistik DeSKIIPLIf.........ooeiiieeie e 52
4.3 UJi NOIMAIIEAS ...ttt e aee e 55
4.4 Uji ASUMSIE KIASIK ... 57
4.4.1 Uji MURIKOIONIEIIEAS .....c.ovieieeiiceecteeeeeeeeeeeeee et 57
4.4 2 Uji HeteroSKedastiSItas...........ccevveirveiiricieiiieieresieeeesee et 58
4.4.3 Uji AULOKOIEIAST.......oviiiiiiiiieiiiiee et 59

Xii



4.5 Uji Kelayakan MOGEL.........ccuoiiiiiiiiiei e 60

4.5.1 Uji Koefisien Determinasi (R2) ........cccoveveeeeveeeeereeeieeeeeieeseeseesesesesseseenanns 60
4.5.2 Uji SIgnifikan (Ui F) ...cueeeeeceeee st 61

4.6 Uji Regresi Linear Berganda..........ccocveiiieiiiiiie i 62
4.7 Uji Hipotesis (Uji STAtISTIK T) .......eeiveiiieiiieiiceiee e 63
4.8 PembaNASAN .......coiiiiiiiiie e 65
BAB V PENUTUP ...ttt e e e 70
5.1 KESIMPUIAN ... 70
5.2 Keterbatasan Penelitian.............ccoooiiiiiiiiiiie e 70
5.3 SAIAN <. 70
DAFTAR PUSTAKA ettt et e e e anraeea e 72
N Y| 1 A 7

xiii


file:///C:/Users/ASUS-PC/Documents/SIDANG%20REVISI/REVISI%20MC/bab%201-5%20revisi%20sidang%20mc.docx%23_Toc47541921

DAFTAR TABEL

Tabel 2.1 Ringkasan Penelitian Terdahulu ...........cccooviieiiieii e 23
Tabel 3.1 Ringkasan Definisi Operasional dan Pengukuran Variabel....................... 43
Tabel 3.2 Uji DUIDIN WaESON .......ovieiiiieiiiie e snee e snee e 48
Tabel 4.1 Sampel Penelitian .........c.coooiiiiiiie e 52
Tabel 4.2 Statistik Deskriptif Awal (Sebelum Outlier) ........cccccoevvieiiiiiceeeen 53
Tabel 4.3 Statistik Deskriptif Akhir (Setelah OUtlier) ..., 53
Tabel 4.4 Skewnes Kurtosis Awal (Sebelum Outlier). ..., 55
Tabel 4.5 Skewnes Kurtosis Akhir (Setelah Outlier) .........ccccoveiiiniiiie, 56
Tabel 4.6 Uji MUILIKONNEAITEAS .......ceivvieiiiie et see e eiee e 57
Tabel 4.7 Uji Heteroskedastisitas (Uji GIEJSEI) ........oovviiviiiiiiiieiiiiieee e 58
Tabel 4.8 Uji Autokorelasi (Durbin WatSon) .........ccoooveiveinieiiieniceeecee e 59
Tabel 4.9 Uji Koefisien Determinasi (R?) .......cccvvevevieeeieereeeiseiseeesssseeesssseeees 61
TADEI 4.20 UJi oottt 61
Tabel 4.11 Analisis Regresi Linear Berganda .............ccccevvvveiiireiiinessineesieesineens 62
TADEI .12 UJi Tttt nneas 63

Xiv



DAFTAR GAMBAR

Gambar 2.1 MOAEI PENEIIEIAN. ...ttt ee e e eeeeeeee seeeeeaeeeaeeeens
Gambar 4.1 Uji DUrDIN-WAatSON. .......ccouiiiieiiiieiiiee e e

Xv



DAFTAR LAMPIRAN

Lampiran 1: Daftar Perusahaan Property dan Real Esatate Periode 2014-2019......... 77
Lampiran 2: Sampel Perusahaan Property dan Real Eastate Periode 2014-2019.... .79

Lampiran 3: Hasil Perhitungan Tabulasi............ccccoiiiiiniiiiiciic e 84
Lampiran 4: Hasil OQULPUL SPSS ........ccui i 87
Lampiran 5: Lembar Konsultasi dan Bimbingan SKripSi..........cccocivvvineiinieiinesinne. 92

XVi



