PENGARUH KEPEMILIKAN MANAJERIAL, KEPEMILIKAN
INSTITUSIONAL, FREE CASH FLOW DAN
PROFITABILITAS TERHADAP KEBIJAKAN HUTANG PADA
PERUSAHAAN MANUFAKTUR YANG TERDAFTAR DI BEI
PERIODE TAHUN 2018-2019

SKRIPSI

Diajukan untuk memenuhi sebagian syarat
guna menyelesaikan Studi Akhir dan untuk memperoleh gelar
Sarjana Akuntansi pada Fakultas Ekonomika dan Bisnis
Universitas Stikubank
Semarang

Disusun Oleh:
Nama : Rezi Oktaviani
NIM : 16.05.52.0005

Program Studi : S1 - Akuntansi

FAKULTAS EKONOMIKA DAN BISNIS
UNIVERSITAS STIKUBANK
SEMARANG
2021



HALAMAN PERSETUJUAN

Skripsi ini telah memenuhi syarat dan kepada penyusun disetujui
untuk mengikuti ujian pendaftaran skripsi dengan judul:

PENGARUH KEPEMILIKAN MANAJERIAL, KEPEMILIKAN
INSTITUSIONAL, FREE CASH FLOW DAN PROFITABILITAS
TERHADAP KEBIJAKAN HUTANG PADA PERUSAHAAN
MANUFAKTUR YANG TERDAFTAR DI BEI
PERIODE TAHUN 2018-2019

Oleh:
Rezi Oktaviani
NIM: 16.05.52.0005
Program Studi S1 Akuntansi
Fakultas Ekonomika dan Bisnis Universitas Stikubank
Semarang

Semarang,
Dosen Pembimbing,

S

Andi Kartika, S.E., M.M.
NIDN: 060727302




HALAMAN PENGESAHAN

PENGARUH KEPEMILIKAN MANAJERIAL, KEPEMILIKAN
INSTITUSIONAL, FREE CASH FLOW DAN PROFITABILITAS
TERHADAP KEBIJAKAN HUTANG PADA PERUSAHAAN
MANUFAKTUR YANG TERDAFTAR DI BEI
PERIODE TAHUN 2018-2019

Oleh:
Rezi Oktaviani
NIM: 16.05.52.0005
Program Studi S1 Akuntansi

Hasil penelitian dalam skripsi ini telah dipertahankan di depan Dewan Penguiji
Pendadaran Skripsi dan telah disahkan dan diterima sebagai salah satu syarat guna
memperoleh Gelar Sarjana Akuntansi (S.AKk.) pada Fakultas Ekonomika dan Bisnis
Universitas Stikubank Semarang pada tanggal:

SUSUNAN DEWAN PENGUJI
Penguji 1

T Dt

Andi Kartika, S.E., M.M.
NIDN: 060727302

Penguji I1 Pengujiﬂh
. '- »n .
Cahvani N dari, SE., M.Si., Akt Sri Sudarsi, S.E., M.Si.

NIDN: 0616096301

NIDN: 0609017401

AN2627037101



HALAMAN PERNYATAAN KEASLIAN KARYA SKRIPSI

PENGARUH KEPEMILIKAN MANAJERIAL, KEPEMILIKAN
INSTITUSIONAL, FREE CASH FLOW DAN PROFITABILITAS
TERHADAP KEBIJAKAN HUTANG PADA PERUSAHAAN
MANUFAKTUR YANG TERDAFTAR DI BEI
PERIODE TAHUN 2018-2019

Yang bertanda tangan dibawabh ini:

Rezi Oktaviani
NIM: 16.05.52.0005
Program Studi S1 Akuntansi

Dengan ini saya menyatakan dengan sesungguhnya bahwa dalam skripsi ini
tidak terdapat keseluruhan atau sebagian tulisan orang lain saya ambil dengan cara
menyalin atau meniru dalam rangkaian kalimat atau simbol yang menunjukan
gagasan, pendapat, atau pemikiran dan penulis lain, yang saya akui sebagai tulisan
saya sendiri, dan atau tidak terdapat bagian atau keseluruhan yang saya salin, tiru
atau yang saya ambil dari tulisan orang lain tanpa memberikan pengakuan pada
penulis aslinya.

Apabila saya melakukan hal tersebut diatas, baik sengaja ataupun tidak,
dengan ini saya menyatakan menarik skripsi yang saya ajukan sebagai hasil tulisan
saya itu. Bila kemudian hari terbukti saya melakukan tindakan menyalin atau
meniru tulisan orang lain seolah-olah hasil pemikiran sendiri, saya bersedia
menerima sanksi berupa pembatalan skripsi dan hasil ujian skripsi.

Semarang,
Yang menyatakan

(Rezi Oktaviani)



HALAMAN PERSEMBAHAN

Puji Syukur kehadirat Allah SWT atas limpahan Rahmat dan Hidayah-Nya

sehingga penulis dapat menyelesaikan skripsi dengan judul “Pengaruh Kepemilikan

Manajerial, Kepemilikan Institusional, Free Cash Flow Dan Profitabilitas Terhadap

Kebijakan Hutang Pada Perusahaan Manufaktur Yang Terdaftar Di Bei Periode

Tahun 2018-2019”. Pada kesempatan ini penulis mengucapkan terima kasih kepada

pihak-pihak yang telah membantu dan membimbing dalam penyusunan skripsi:

1.

Orang tuaku tercinta yang senantiasa memberikan kasih sayang, doa serta
dukungannya.

Terima kasih suamiku tercinta Fadhli Rahmat Wijaya, S.Ds. yang telah
memberiku semangat, solusi dan membantu dalam penyusunan skripsi.
Bapak Andi Kartika, S.E., M.M. selaku dosen pembimbing yang telah
membimbing dalam penyusunan skripsi ini.

Dosen dan Staf Jurusan Akuntansi Fakultas Ekonomika dan Bisnis
Universitas Stikubank Semarang.

Almamater Fakultas Ekonomika dan Bisnis Universitas Stikubank Semarang.
Keluarga besar yang senantiasa memberi dorongan dan motivasi.
Pihak-pihak lain yang telah membantu menyelesaikan studi ini yang tidak

dapat disebutkan satu persatu.

Semoga Allah Subhanallahu wa ta’ala senantiasa memberikan limpahan

Rahmat, perlindungan, serta membahagiakan mereka baik di dunia maupun di

akhirat. Terima kasih

(Rezi Oktaviani)



HALAMAN MOTTO

“ You learn to speak by speaking, to study by studying, to run by running, to work
by working. In just the same way, you learn to love by loving. “

Vi



KATA PENGANTAR

Puji syukur atas kehadirat Allah SWT yang telah melimpahkan rahmat,
karunia dan hidayah-Nya sehingga penulis dapat menyelesaikan skripsi yang
berjudul “Pengaruh Kepemilikan Manajerial, Kepemilikan Institusional, Free Cash
Flow dan Profitabilitas Terhadap Kebijakan Hutang Pada Perusahaan Manufaktur
Yang Terdaftar Di Bei Periode Tahun 2018-2019”. Skripsi ini disusun dalam
rangka memenuhi tugas akhir Program Sarjana (S1) pada Jurusan Akuntansi
Fakultas Ekonomika dan Bisnis Universitas Stikubank (Unisbank) Semarang.

Penulis menyadari dalam penyusunan skripsi ini telah mendapatkan
bimbingan, bantuan, dukungan dan saran dari berbagai pihak. Oleh karena itu
dengan rasa hormat penulis menyampaikan ucapan terimakasih yang sebesar-
besarnya kepada:

1. Bapak Dr. Safik Fauzi, S.H., M.Hum. selaku Rektor Universitas Stikubank
(Unisbank) Semarang

2. 1bu Dr. Euis Soliha, S.E., M.Si. selaku Dekan Fakultas Ekonomika dan Bisnis
Universitas Stikubank (Unisbank) Semarang.

3. lbu Cahyani Nuswandari, S.E., M.Si., Akt. selaku Ketua Program Studi
Akuntansi Fakultas Ekonomika dan Bisnis Universitas Stikubank (Unisbank)
Semarang.

4. Bapak Andi Kartika, S.E., M.M. selaku dosen Dosen Pembimbing skripsi
yang telah memberikan bimbingan dan saran kepada penulis dalam

penyusunan skripsi.



5. Bapak/ Ibu Dosen Penguji yang telah membantu memberikan kritik dan saran
bagi penulis.

6. Seluruh Dosen Universitas Stikubank Semarang yang telah memberikan ilmu
pengetahuan dan bantuan yang bermanfaat.

7. Semua pihak yang membantu dalam penyusunan skripsi ini.

Semoga Allah SWT membalas segala kebaikan mereka. Semoga skripsi ini
dapat bermanfaat serta menambah wawasan bagi pembaca dan bagi pihak-pihak
yang berkepentingan. Pada akhirnya penulis menyadari pasti ada kekurangan pada
skripsi ini. Maka dari itu adanya kritik dan saran merupakan hal yang sangat

diharapkan oleh penulis.

Semarang,

Penulis

(Rezi Oktaviani)



DAFTAR ISI

HALAMAN JUDUL .....ootiiiiiiiiie ettt [
HALAMAN PERSETUIUAN . ... .ottt nne s i
HALAMAN PENGESAHAN........cooi i i
HALAMAN PERNYATAAN KEASLIAN KARYA SKRIPSI .........cccovvviinnnne WY
HALAMAN PERSEMBAHAN ..ottt v
HALAMAN MOTTO ..ottt sttt Vi
ABSTRAK .ottt vii
A 2 S I 2 A 1 TSP viii
KATA PENGANTAR ..ottt sttt re e iX
DAFTAR TSI ...t sb et be s Xi
DAFTAR TABEL ..ottt sttt XV
DAFTAR GAMBAR ...ttt XVi
BAB | ..o Error! Bookmark not defined.
PENDAHULUAN ..ot Error! Bookmark not defined.

1.1. Latar Belakang Penelitian...............c....... Error! Bookmark not defined.

1.2. Rumusan Masalah ............cccocenvninnnnnns Error! Bookmark not defined.

1.3, Tujuan Penelitian.........ccccoooeniiininnnnnn. Error! Bookmark not defined.

1.4, Manfaat Penelitian............cccoccevvniennennnns Error! Bookmark not defined.
1.4.1. Dari Segi Praktis ........cccccovvivviiieinnnnn, Error! Bookmark not defined.
1.4.2. Dari Segi TeOritiS .....cccovverenirerennnn, Error! Bookmark not defined.

BAB ..o Error! Bookmark not defined.
TINJAUAN PUSTAKA, KAJIAN EMPIRIS DAN HIPOTESIS................. Error!
Bookmark not defined.

2.1.  Tinjauan Pustaka ...........ccccceevveiveieinennns Error! Bookmark not defined.
2.1.1. Teori Agensi (Agency Theory)............ Error! Bookmark not defined.
2.1.2. Pecing Order Theory dan Trade Off Theory..... Error! Bookmark not
defined.

2.1.3. Kebijakan Hutang.........c.ccocovvvnnnnnnn. Error! Bookmark not defined.
2.1.4. Kepemilikan Manajerial...................... Error! Bookmark not defined.
2.1.5. Kepemilikan Institusional ................... Error! Bookmark not defined.
2.1.6. Free Cashflow ........ccccccevvvivviviiiinnnne. Error! Bookmark not defined.

Xi



2.1.7. ProfitabilitaS .........vvveveeeeeiinns Error! Bookmark not defined.
2.2.  Penelitian Terdahulu.............coovvvveeneee. Error! Bookmark not defined.

2.3. Kerangka Pemikiran dan Pengembangan Hipotesis.....Error! Bookmark
not defined.

2.3.1 Kerangka Pemikiran..............ccccceveinnnnn Error! Bookmark not defined.
2.3.2 Pengembangan Hipotesis.................... Error! Bookmark not defined.

2.3.2.1  Pengaruh Kepemilikan Manajerial terhadap Kebijakan Hutang
Error! Bookmark not defined.

2.3.2.2  Pengaruh Kepemilikan Institusional terhadap Kebijakan Hutang
Error! Bookmark not defined.

2.3.2.3  Pengaruh Free Cashflow terhadap Kebijakan Hutang...... Error!
Bookmark not defined.

2.3.2.4  Pengaruh Profitabilitas terhadap Kebijakan Hutang......... Error!
Bookmark not defined.

BAB I .o Error! Bookmark not defined.
METODE PENELITIAN ..o Error! Bookmark not defined.
3.1 Objek Penelitian ........cccocovevireniinnnnnnn. Error! Bookmark not defined.
3.2 Populasi dan Sampel .........ccccooveviiveinennn. Error! Bookmark not defined.
3.3 Metode Pengumpulan Data ..................... Error! Bookmark not defined.

3.4 Definisi Konsep, Definisi Operasional dan Pengukuran Variabel .. Error!
Bookmark not defined.

3.4.1 Variabel Penelitian.........c..cccccevvennne. Error! Bookmark not defined.
3.4.2 Pengukuran Variabel Penelitian.......... Error! Bookmark not defined.
3.5 Metode Analisis Data.........cccccevverivnennne. Error! Bookmark not defined.
3.5.1 Persamaan Regresi Linier.................... Error! Bookmark not defined.
3.5.2 Uji Normalitas............cccevvevververranenne. Error! Bookmark not defined.
3.5.3 Uji Asumsi KlasiK...........ccevvveiirieninne Error! Bookmark not defined.
3.5.3.1  Uji Multikolinearitas................. Error! Bookmark not defined.
3.5.3.2  Uji Autokorelasi...........c..c......... Error! Bookmark not defined.
3.5.3.3  Uji Heteroskedastisitas ............. Error! Bookmark not defined.

3.5.4 Uji Goodness of Fit (Uji Model)......... Error! Bookmark not defined.
3.5.4.1  Uji Koefisien Determinasi (R?) Error! Bookmark not defined.

3542 UjJiF Error! Bookmark not defined.

3.5.5 Pengujian Hipotesis (Uji t)........cccco..e. Error! Bookmark not defined.
BAB IV oo Error! Bookmark not defined.
HASIL DAN PEMBAHASAN.........ccccoiiiiiiie Error! Bookmark not defined.

xii



4.1  Deskripsi Objek dan Sampel Penelitian ..Error! Bookmark not defined.

4.1.1 Objek Penelitian........c.ccccovvvevvennnne. Error! Bookmark not defined.
4.1.2 Sampel Penelitian..........ccccocvvviinnennns Error! Bookmark not defined.
4.2  Analisis Data .......cccccevvvvenviiieiienneieen Error! Bookmark not defined.
4.2.1 Statistik Deskriptif .........cc.cccoevevvenene. Error! Bookmark not defined.
4.2.2 Uji Normalitas.........cccoooeriniiiininnenns Error! Bookmark not defined.
4.2.3 Uji Asumsi KlasiK.........cccccocvriiiinnnnnns Error! Bookmark not defined.
4.2.3.1  Uji Multikolonieritas ................ Error! Bookmark not defined.
4.2.3.2  Uji Autokorelasi.........c.ccooeuee. Error! Bookmark not defined.
4.2.3.3  Uji Heteroskedastisitas ............. Error! Bookmark not defined.

4.3  Analisis Regresi Berganda ...................... Error! Bookmark not defined.
4.3.1 Uji Koefisien Determinasi (R?)........... Error! Bookmark not defined.
4.3.2 Uji SImultan (F) ...ocooeveriiiniiiiiis Error! Bookmark not defined.

4.3.3 Uji Hipotesis secara Parsial (t-Test )..Error! Bookmark not defined.
4.4  Pembahasan..........cccocevieiieiiiie e, Error! Bookmark not defined.

4.4.1 Pengaruh Kepemilikan Manajerial Terhadap Kebijakan Hutang Error!
Bookmark not defined.

4.4.2 Pengaruh Kepemilikan Institusional Terhadap Kebijakan Hutang
Error! Bookmark not defined.

4.4.3 Pengaruh Free cash Flow Berpengaruh Kebijakan Hutang ........ Error!
Bookmark not defined.

4.4.4 Pengaruh Profitabilitas Berpengaruh Terhadap Kebijakan Hutang
Error! Bookmark not defined.

BAB V..o Error! Bookmark not defined.
PENUTUP ..ottt Error! Bookmark not defined.
5.1 Kesimpulan Penelitian...........c..ccoooeevennne Error! Bookmark not defined.
5.2 SAraN....ccccoeceieceec e Error! Bookmark not defined.
5.2.1 Bagi INVeStor .........cccoeevvviiieiieiieeiiens Error! Bookmark not defined.
5.2.2 Bagi Manajemen ........c.ccococenvnvinnnnn Error! Bookmark not defined.

5.3 Keterbatasan Penelitian..............c.ccc.ce..... Error! Bookmark not defined.

5.4  Agenda Penelitian Yang Akan Datang....Error! Bookmark not defined.

DAFTAR PUSTAKA ... Error! Bookmark not defined.
LAMPIRAN ..ottt Error! Bookmark not defined.
1. Lampiran 1 Daftar Perusahaan................... Error! Bookmark not defined.
2. Lampiran 2 Hasil Tabulasi...........c.ccccoeuee. Error! Bookmark not defined.

Xiii



3.

4.
5.

Lampiran 3 Hasil Olah Data ...................... Error! Bookmark not defined.

3.1 Tabel Analisis Diskriptif.................... Error! Bookmark not defined.
3.2 Tabel Uji Normalitas...........cc.cccovrnnene Error! Bookmark not defined.
3.3 Tabel Uji Autokorelasi............c.c......... Error! Bookmark not defined.
3.4  Tabel Uji Multikolonieritas................. Error! Bookmark not defined.
3.5  Tabel Uji Heteroskedastisitas.............. Error! Bookmark not defined.
3.6  Tabel Uji Determinasi (R?) ................. Error! Bookmark not defined.
3.7  Tabel Analisis Regresi ..........cccccveuenee. Error! Bookmark not defined.
3.8 Tabel Uji Simultan (F) ......ccoovevvennnnee. Error! Bookmark not defined.
3.9  Tabel Uji Hipotesis secara Parsial (t-Test)...... Error! Bookmark not
defined.
310 HIStogram........cceeveeevienenenineseseenns Error! Bookmark not defined.
Lampiran 4 Hasil Turnitin..............cc.co.... Error! Bookmark not defined.
Lampiran Catatan Bimbingan Skripsi........ Error! Bookmark not defined.

Xiv



DAFTAR TABEL

Tabel 1.1: Research Gap (Variabel terikat : Kebijakan Hutang) Error! Bookmark
not defined.

Tabel 2.1: Penelitian Terdahulu...........ccoccoeinnne. Error! Bookmark not defined.
Tabel 3.1: Definisi Operasional dan Pengukuan Variabel ... Error! Bookmark not
defined.

Tabel 4.1: Sample data penelitian..................c....... Error! Bookmark not defined.
Tabel 4.2: Analisis Deskriptif..........cccccooeviveinnnnn. Error! Bookmark not defined.
Tabel 4.3: Uji Normalitas.........cccooeeveninennnnnnnn Error! Bookmark not defined.
Tabel 4.4: Uji Multikolinieritas ...........ccccccceveveenne. Error! Bookmark not defined.
Tabel 4.5: Uji AutoKorelasi Durbin Watson ......... Error! Bookmark not defined.
Tabel 4.6: Uji Heteroskedastisitas................c........ Error! Bookmark not defined.
Tabel 4.7: Analisis REgresi ........cccocevevvrvnvnnninnn. Error! Bookmark not defined.
Tabel 4.8: Uji Determinasi R2...........ccccoevevevrvevnnn Error! Bookmark not defined.
Tabel 4.9: Uji Simultan (F) ..o Error! Bookmark not defined.
Tabel 4.10: Uji Parsial (Uji t)......ccceeviiveieeiice. Error! Bookmark not defined.

XV



DAFTAR GAMBAR

Gambar 2.1:Model Analisis Faktor-Faktor Yang Mempengaruhi Kebijakan
Hutang Pada Perusahaan Manufaktur Di Bursa Efek Indonesia Periode 2016-2018
................................................................................ Error! Bookmark not defined.

XVi



