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ABSTRAK

Penelitian ini bertujuan menguji pengaruh free cash flow dan perencanaa
pajak terhadap manajemen laba dan dampaknya pada biaya modal ekuitas.
Penelitian ini menggunakan leverage, profitabilitas, dan ukuran perusahaan
sebagai variabel kontrol. Penelitian ini menggunakan sampel perusahaan
manufaktur yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia pada tahun 2017 sampai 2019.
Metode pengambilan sampel pada penelitian ini menggunakan purposive
sampling. Metode analisis regresi berganda digunakan untuk menguji pengaruh
hubungan antar variabel. Hasil penelitian menunjukkan bahwa free cash flow
berpengaruh negatif signifikan terhadap manajemen laba. Sedangkan perencanaan
pajak tidak berpengaruh terhadap manajemen laba dan manajemen laba tidak
berpengaruh terhadap biaya modal ekuitas. Leverage dan profitabilitas mampu
mengontrol pengaruh free cash flow dan perencanaan pajak terhadap manajemen
laba serta mengontrol manajemen laba terhadap biaya modal ekuitas, sedangkan
ukuran perusahaan tidak mampu mengontrol pengaruh free cash flow dan
perencanaan pajak terhadap manajemen laba serta manajemen laba terhadap biaya
modal ekuitas.

Kata Kunci : Free Cash Flow, Perencanaan Pajak, Manajemen Laba,
Biaya Modal Ekuitas
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ABSTRACT

This study aims to examine the effect of free cash flow and tax planning on
earnings management and their impact on the cost of equity capital. This study
uses leverage, profitability, and company size as control variables. This study
uses a sample of manufacturing companies listed on the Indonesia Stock
Exchange from 2017 to 2019. The sampling method in this study using purposive
sampling. Multiple regression analysis method is used to test the effect of the
relationship between variables. The results showed that free cash flow had a
significant negative effect on earnings management. Meanwhile, tax planning has
no effect on earnings management and earnings management has no effect on the
cost of equity capital. Leverage and profitability are able to control the effect of
free cash flow and tax planning on earnings management and control earnings
management on the cost of equity capital, while firm size is unable to control the
effect of Free Cash Flowand tax planning on earnings management and earnings
management on the cost of equity capital.

Keyword : Free Cash Flow, Tax Palanning, Earnings Management,
Cost of Equity Capital

Xiv



KATA PENGANTAR

Puji syukur saya haturkan kepada Allah Subhanahu Wata’ala yang selalu
memberikan rahmat dan hidayah-Nya sehingga saya dapat menyelesaikan skripsi
dan penelitan yang berjudul “Pengaruh Free Cash Flow dan Perencanaan Pajak
Terhadap Manajemen Laba dan Dampaknya Pada Biaya Modal Ekuitas”. Skripsi
ini dibuat untuk memenuhi salah satu syarat kelulusan dalam meraih derajat
sarjana Ekonomi Strata Satu (S1) Fakultas Ekonomika dan Bisnis Universitas
Stikubank Semarang.

Dalam penelitian dan penyusunan skripsi ini penulis tidak luput dari kendala.
Kendala yang dialami dapat diatasi oleh penulis berkat adanya bimbingan,
bantuan, dan dukungan dari berbagai pihak, oleh karena itu penulis

menyampaikan terima kasih kepada:

1. lbu Dr. Euis Soliha, S.E., M.Si., selaku Dekan Fakultas Ekonomika dan
Bisnis Universitas Stikubank Semarang yang telah memberikan
kesempatan penulisan skripsi ini.

2. Bapak Dr. Drs. Jacobus Widiatmoko, M.M selaku dosen pembimbing dan
penguji 1 (satu) yang telah bersedia mengorbankan tenaga, waktu, pikiran
untuk membimbing serta memberikan saran dalam menyelesaikan laporan
skripsi ini.

3. Ibu Cahyani Nuswandari, S.E., M.Si., Akt., selaku Ketua Program Studi

Akuntansi Universitas Stikubank Semarang.

XV



4. lbu Dr. Yeye Susilowati, M.M. selaku dosen penguji 2 (dua) yang sudah
banyak membantu memberikan kritik dan saran terhadap perbaikan skripsi
saya.

5. lbu Rr. Tjahjaning Poerwati, S.E., M.Si, Ak, CA., selaku dosen penguji 3
(tiga) yang sudah juga membantu banyak memberikan kritik dan saran

terhadap perbaikan skripsi saya.

Semarang, 8 Februari 2021

-

Ratna Varadila

XVi



DAFTAR ISI

HALAMAN JUDUL ....cooiiiiiiiiiieece e i
HALAMAN PERSETUJUAN ..ottt ii
HALAMAN PENGESAHAN .......ooo e i
PERNYATAAN KEASLIAN KARYA SKRIPSI ..o \Y
HALAMAN MOTTO ..ottt %
HALAMAN PERSEMBAHAN .....cooiiiiieceees e Vi
ABSTRAK e Vil
ABSTRACT .. viil
KATA PENGANTAR ..ot iX
DAFTAR ISttt Xi
DAFTAR TABEL ...ttt XV
DAFTAR GAMBAR ...ttt XVi
DAFTAR LAMPIRAN ..ot Xvii
BAB | PENDAHULUAN ..ottt 1
1.1 Latar Belakang Penelitian ...........cccccoveiiieiicic i, 1
1.2 Perumusan Masalah..........c.cccooriieiiie e 4
1.2 Tujuan Penelitian.........cooeiiiiiiiiiesiee e 5
1.4 Kegunaan/ Manfaat Penelitian .............cccccoveiiieiiciccc e, 5
1.4.1 Manfaat TEOMTIS. .....cccvuieieiiie e 5
1.4.2 Manfaat PraktiS........ccccoreiieieieiiese e 5
1.4.3 Manfaat KebijaKan..........cccooooiiiiiiiiiicee 6

BAB Il TINJAUAN PUSTAKA, PENELITIAN EMPIRIS DAN

HIPOTESIS ...t e e 7
2.1 Tinjauan PUSEAKa ..........cccviiiiiieiie e 7
2.1.1 Teori Keagenan (Agency TheOory) ......ccccoevveevieiiie e vie e 7

2.1.2 TeON SINYAL ....couiiiiiiiiiee s 8

2.1.3 Manajemen Laba..........ccoeiiiiiiiiiieee e 8

2.1.4 Biaya Modal EKUItaS..........ccccevieiiieiii e 9

Xvii



2.1.5 Free Cash FIOW ..o 10

2.1.6 Perencanaan Pajak ..........ccocooiiiiiiinieieiese e 10
2.1.7 Variabel Kontrol ... 11
2.1.7.1 LEVEIAQE. ...ciiiiiieiiie ittt ettt 11

2.1.7.2 Profitabilitas.........cccoveiiiiiniiee e 12

2.1.7.3 Ukuran Perusahaan ...........cccoceveiirniennenien e 12

2.2 Penelitian Terdaulu ..........coooieiiniiiiiie e 13
2.2.1 Pengaruh Free Cash Flow Terhadap Manajemen Laba....................... 13
2.2.2 Pengaruh Perencanaan Pajak Terhadap Manajemen Laba .................. 14
2.2.3 Pengaruh Manajemen Laba Terhadap Biaya Modal Ekuitas............... 15

2.3 Pengembangan HIPOLESIS ......cvoiveriiriiriiiiiiniecie e 16
2.3.1 Pengaruh Free Cash Flow Terhadap Manajemen Laba.............. 16
2.3.2 Pengaruh Perencanaan Pajak Terhadap Manajemen Laba.......... 17
2.3.3 Pengaruh Manajemen Laba Terhadap Biaya Modal Ekuitas...... 18

2.4 Model Penelitian .........cccoiiiiiiiie e 19
BAB 111 METODE DAN RANCANGAN PENELITIAN .......cccoovivvinine. 20
3.1 Populasi dan SAMPEL ..........cceiiiiiie s 20
3.2 Jenis dan SUMDEr DAta..........ccevveuerieieeiesieseee e see et snee e 20
3.3 Metode Pengumpulan Data ...........cccceevveieiieieciecic e 21
3.4 Definisi Operasional dan Pengukuran Variabel ................ccccoeeeennnn. 21
3.5 Teknik ANaliSiS Data........ccccoivereeierieiiieir e sieee e ee et nee e e 27
3.5.1 Statistik DesKriptif..........ccocoriiiiiiiiee e 27
3.5.2 UjJi NOrMAlitas........ccccoveiiiiiiicie i 27
3.5.3 Uji Asumsi KIaSIK.........ccoovveiiiiiiiciiecc e 28
3.5.3.1 Uji MUItIKOIENIAITAS . .....eveveiiiiiciiecee e 28

3.5.3.2 Uji AULOKOIEIAST......ccvvieiiiiiisiisiiiiccee e 29

3.5.3.3 Uji HeterokedastiSitas ...........ccceevveieeiieeiie i 30

3.5.4 Uji Regresi Linier Berganda...........cccoceevveiieiiieiie i 31
3.5.5 Uji Kelayakan Model ... 31
3.5.5.1 Uji Koefisien Determinasi .........c.cceoererenenenennsieieennns 31

3552 UJI F TS it 32



3.5.6 UjJI HIPOTESIS. ...t 32

BAB IV HASIL PENELITIAN DAN PEMBAHASAN..........ccccoevveviiie, 33
4.1 DeSKIipST SAMPEL......ccuoiiiiiiiiiieee e 33
4.1.1 Populasi dan Sampel.........cccooeiiiiiiieie e 33

4.2 ANALISIS DALA ..ot s 34
4.2.1 Statistik DesKriptif..........cccooiiiiiiiiiiie e 34

4.3 UJiENOIMAITAS ..o e 37
4.3.1 Persamaan RegreSi L.......ccccviieiieieiiese s 37
4.3.2 Persamaan REGIESI 2.......ceccveiieiiiieieesie e 38

4.4 Uji ASUMST KIASTK ..ot 39
4.4.1 Persamaan RegreSi L.......cooooiiiiiiinininieeese e 39
4.4.1.1 Uji MUltikoleniaritas...........ccccevveveiieeieeie e, 39

4.4.1.2 Uji AULOKOIEIaSI.......ccveiveeiicieiicc e 40

4.4.1.3 Uji HeterokedastiSitas ............covveerieieneneneieseseeeenes 42

4.4.2 Persamaan REQIeST 2.......cocooeiiririrenieieese e 43
4.4.2.1 Uji MUltikoleniaritas...........ccccevveveieeiecie e, 43

4.4.2.2 Uji AULOKOIEIaSI.......ccveiveeieiieiicc e 44

4.4.2.3 Uji HeterokedastiSitas ..........c.covvrerieienenencnesesieeees 45

4.5 Uji Regresi Linier Berganda...........cccoooeveiiiininiiiene e 45
4.5.1 Persamaan RegreSi L.......ccccccvieviiiieiicce e 46
4.5.2 Persamaan REGIESI 2.......cccveieeieiiie e e se et 47

4.6 Uji Kelayakan Model ..o 48
4.6.1 Persamaan RegreSi L.......cocooiiiieiineiinieeese s 48
4.6.1.1 Uji Koefisien Determinasi .........ccccooevenerenenenenenieennns 48
A4.6.0.2UjJi FTESE ..o 48

4.6.2 Persamaan REGIESI 2......ccccveieeieeie e e 49
4.6.2.1 Uji Koefisien Determinasi .........ccccevevereienenennsinieennns 49

E T U LT = O 50

A7 UJEHIPOTESIS....eevviiiieiiie ettt ettt e e 51
4.7.1 Persamaan Regresi L........ccoeviiviiieiie e 51

XiX



4.7.2 Persamaan REGIEST 2.......cccvueiieieiieiiesie e 52

4.8 PemMbanasan .........ccoov i 53
4.8.1 Pengaruh Free Cash Flow Terhadap Manajemen Laba.............. 53

4.8.2 Pengaruh Perencanaan Pajak Terhadap Manajemen Laba.......... 54

4.8.3 Pengaruh Manajemen Laba Terhadap Biaya Modal Ekuitas...... 55

BAB V PENUTUP ... S7
5.1 KeSIMPUIAN. ....c.oiiiiiiiiiiee s 57
5.2 KeterDataSaN .......cccevveiviiiiiiiiiieieie s 58
5.3 SAIAN .. 58
5.4 IMPIHKAST ... 59
DAFTAR PUSTAKA ..ot 60
LAMPIRAN ...ttt ettt sttt ene s 68

XX



DAFTAR TABEL

Tabel 2.1 Review Penelitian Terdahulu ..., 13
Tabel 3.1 Kriteria Autokorelasi DUrbin-Watson...........ccccccoevevenininieneeieennnn 30
Tabel 4.1 Kriteria Pemilihan Sampel ..., 33
Tabel 4.2 Statistik DesKriptif ..o 34
Tabel 4.3 Uji Normalitas Sebelum Outlier Persamaan 1...........c.cccccvevveiveennnn, 37
Tabel 4.4 Uji Normalitas Setelah Outlier Persamaan 1 ...........ccccccovveieieennenn, 38
Tabel 4.5 Uji Normalitas Sebelum Qutlier Persamaan 2..........cccccovevevvervennenn. 38
Tabel 4.6 Uji Normalitas Setelah Outlier Persamaan 2 .........ccccocevveveeneennenn. 39
Tabel 4.7 Uji Multikoleniaritas Persamaan 1...........cccccocevvveveeiieiecieeicseennn, 40
Tabel 4.8 Uji Autokorelasi Persamaan 1...........cccoccovveviiieieene s, 41
Tabel 4.9 Uji Heterokedastisitas Persamaan 1..........ccoocvvveervnreninieeieeseennnnn, 42
Tabel 4.10 Uji Multikoleniaritas Persamaan 2............ccccooeveneneneneniesieeinennns 43
Tabel 4.11 Uji Autokorelasi Persamaan 2..........cccccevveveeieeieenesee e, 44
Tabel 4.12 Uji Heterokedastisitas Persamaan 2............cccocceevveveiieieerieseennnn, 45
Tabel 4.13 Uji Regresi Linier Berganda Persamaan 1..........cccccovevvveieneennnn, 46
Tabel 4.14 Uji Regresi Linier Berganda Persamaan 2..........cccccoeeevveieseennnn 47
Tabel 4.15 Uji Koefisien Determinasi Persamaan 1...........ccccoccevvvevveiieieennenn, 48
Tabel 4.16 Uji F Test Persamaan 1 .........cccccevveieiieieerie e 49
Tabel 4.17 Uji Koefisien Determinasi Persamaan 2..........ccccceevvververeeseennnn 49
Tabel 4.18 Uji F TeSt Persamaan 2.........ccccceverereneninieieiese e 50
Tabel 4.19 Uji Hipotesis Persamaan L..........cccccceivieiievieiicieeie e 51
Tabel 4.20 Uji Hipotesis Persamaan 2 ...........ccceceieeveevieiecseese e se e 52

XXi



DAFTAR GAMBAR

Gambar 2.1 Model Penelitian ..........ccceveieieiiiiiieeee e 19
Gambar 4.1 Uji Daerah Durbin-Watson Persamaan 1..........cccccoovevveiieieennnnn, 41
Gambar 4.2 Uji Daerah Durbin-Watson Persamaan 1..........cccccoevevveiienennnnn. 44

XXii



DAFTAR LAMPIRAN

Lampiran 1 Sampel Perusahaan Manufaktur yang Terdaftar di BEI Tahun

2007 e 69
Lampiran 2 Sampel Perusahaan Manufaktur yang Terdaftar di BEI Tahun

2008 .. 73
Lampiran 3 Sampel Perusahaan Manufaktur yang Terdaftar di BEI Tahun

2009 e 77
Lampiran 4 Tabulasi Data Tahun 2017 ........cccccoviiiiiiinieeese e 82
Lampiran 5 Tabulasi Data Tahun 2018...........cccociiiiiiiiniiieiee e 88
Lampiran 6 Tabulasi Data Tahun 2019..........cccccoeieiiiie i 94
Lampiran 7 Hasil OUIPUL SPSS.........ccooiiieie e 101
Lampiran 8 Hasil Cetak Cek PlagiariSme .........c.ccocvvviiiiiniieneneeeeeeens 108
Lampiran 9 Lembar Bimbingan SKIipsi........cccccooiiiiiniiiie e 111
Lampiran 10 Lembar Berita Acara REVISI .........cccoveivevieiiciiesecc e 113

xXiii



