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ABSTRAK

Tujuan dalam penelitian ini yaitu untuk menguji pengaruh Modified Audit Opinion,
Going Concern Audit Opinion dan Kualitas Audit terhadap Investment Cash Out Flow pada
Perusahaan Manufaktur yang Terdaftar di Bursa Efek Indonesia (BEI) tahun 2016-2019.

Sasaran yang dijadikan objek dalam penelitian ini yaitu perusahaan manufaktur yang
terdaftar pada Bursa Efek Indonesia tahun 2016 hingga tahun 2019. Purposive
sampling merupakan metode yang digunakan untuk mengambil suatu sampel pada penelitian
ini. Dimana metode tersebut mengambil suatu sampel didasarkan oleh kriteria atau
pertimbangan khusus yang berfokus untuk tujuan pada penelitian ini. Jumlah perolehan sampel
yang didapatkan pada penelitian ini sebanyak 530 data perusahaan. Teknik analisis data pada
penelitian ini menggunakan analisis regresi linear berganda.

Berdasarkan hasil pengamatan dalam penelitian ini dapat ditarik suatu kesimpulan
bahwa variabel Modified Audit Opinion memiliki pengaruh negatif terhadap Investment Cash
Out Flow, variabel Going Concern Audit Opinion memiliki pengaruh negatif terhadap
Investment Cash Out Flow serta variabel Kualitas Audit tidak memiliki pengaruh
terhadap Investment Cash Out Flow.

Kata Kunci : Modified Audit Opinion, Going Concern Audit Opinion, Kualitas Audit,
Investment Cash Out Flow.
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ABSTRACT

The purpose of this study is to examine the effect of Modified Audit Opinion, Going
Concern Audit Opinion and Audit Quality on Investment Cash Flow in Manufacturing
Companies Listed on the Indonesia Stock Exchange (IDX) in 2016-2019.

The target objected in this research is a manufacturing company listed on the
Indonesia Stock Exchange from 2016 to 2019. Purposive sampling is a method used to
take a sample in this study. Where the method is taken a sample is based on specific
criteria or considerations that focus for the purposes of this research. The number of samples
obtained in this study was 530 company data. Data analysis techniques in research using
multiple linear regression analysis.

Based on the results of the observations in this study, it can be concluded that the
Modified Audit Opinion variable has a negative effect on the Investment Cash Outflow, the Audit
Opinion Existence variable has a negative effect on the Investment Cash Outflow and the Audit
Quality variable does not have an effect on the Investment Cash Outflow.
Keywords: Modified Audit Opinion, Going Concern Audit Opinion, Audit Quality,
Investment Cash Flow.

viii



KATA PENGANTAR

Assalamualaikum Warahmatullahi Wabarakatuh.

Alhamdulillah dengan memanjatkan puji dan syukur kepada Allah yang Maha Esa atas
berkat dan rahmat yang diberikan, sehingga penulis dapat menyelesaikan skripsi yang berjudul
"Pengaruh Modified Audit Opinion, Going Concern Audit Opinion dan Kualitas Audit
terhadap Investment Cash Out Flow (Studi Empiris Pada Perusahaan Manufaktur Yang
Terdaftar Di Bursa Efek Indonesia (BEI) Periode 2016-2019)" ini dengan baik. Skripsi ini
disusun guna memenuhi salah satu syarat kelulusan untuk meraih gelar Sarjana Akuntansi
program studi Strata Satu (S-1) Fakultas Ekonomika dan Bisnis Universitas Stikubank
Semarang.

Pada kesempatan ini penulis juga ingin mengucapkan terima kasih kepada pihak-pihak yang
telah memotivasi dengan memberikan dukungan serta semangat dalam proses penelitian dan
penyusunan skripsi ini berlangsung. Oleh karena itu, penulis ingin mengucapkan terima kasih
kepada :

1. Dr. Safik Faozi, SH., M.Hum selaku Rektor Universitas Stikubank (UNISBANK)

Semarang.

2. Dr. Euis Sholiha, S.E., M.Si. selaku Dekan Fakultas Ekonomika dan Bisnis Universitas

Stikubank (UNISBANK)) Semarang.

3. Cahyani Nuswandari, S.E., M.Si, Akt. selaku Ketua Program Studi Akuntansi, Fakultas

Ekonomika dan Bisnis Universitas Stikubank (UNISBANK) Semarang.



Dr. Ceacilia Srimindarti, S.Pd, M.Si. selaku Dosen Pembimbing dan Dosen Penguji |
yang telah memberikan bimbingan, dukungan dan arahan dalam proses penyelesaian

skripsi ini.

Dra. MG. Kentris Indarti, S.E., M.Si., AK, selaku Dosen Penguji 2 yang telah

membantu dalam memberikan kritik dan saran untuk perbaikan skripsi ini.

6. Achmad Badjuri, S.E., M.Si., Akt, selaku Dosen Penguji 3 yang telah membantu

dalam memberikan kritik dan saran untuk perbaikan skripsi ini.
7. Bapak dan Ibu dosen serta para Staff Universitas Stikubank (UNISBANK) Semarang.

8. Kedua orangtua, adik dan seluruh keluarga besar. Terima kasih atas doa serta

dukungan moril maupun material dalam menyelesaikan skripsi ini.

9. Dan untuk semua pihak yang tidak dapat penulis sebutkan satu persatu yang telah

memberikan doa, dukungan, nasihat dan motivasi dalam menyelesaikan skripsi ini.

Penulis berharap semoga skripsi ini berguna dan bermanfaat bagi Almamater Universitas
Stikubank (UNSIBANK) Semarang dan juga pembaca.
Wassalamualaikum Warahmatullahi Wabarakatuh.

Semarang, 9 Januari 2021




DAFTAR ISI

HALAMAN JUDUL ..ot i

HALAMAN PERSETUJUAN ....ooiiiiiiiiiiiiee e ii

HALAMAN PENGESAHAN ..ot iii

HALAMAN PERNYATAAN ..ot iv

HALAMAN MOTTO ..o v

HALAMAN PERSEMBAHAN ..o vi

ABSTRAK .o vii

ABSTRACT ...t b e viii

KATA PENGANTAR ..ot ix

DAFTAR IST ettt b e nb e e xi

DAFTAR TABEL ..o XV
DAFTAR GAMBAR ..o Xvi
DAFTAR LAMPIRAN ..ot xvii

BABI PENDAHULUAN ..ottt 1

1.1 Latar Belakang Masalah ...........cccocooiiiiiiiii e 1

1.2 Perumusan Masalah .........ccccocoiiiiiiiinii e 9

1.3 Tujuan Penelitian ...........cccceiiiiieiiiiiisieseec e 9

1.4 Manfaat Penelitian ..........ccccooiiiiiiiiiiiciicec e 10

BABII TINJAUAN PUSTAKA, KAJIAN EMPIRIS DAN HIPOTESIS ............... 12

2.1 Tinjauan Pustaka ..........ccccooviiiiiiiieiicee e 12

2.1.1 Teori Sinyal (Signaling Theory) ......ccccoevieiiiiiieiieeiee e 12

2.1.2 Ruang Lingkup Arus Kas ..o 13

X1



BAB III

2.1.3 Invesment Cash Out FIOW .......eeeiiiiiiiiiiiiiieii et en e 14

2.1.4 Ruang Lingkup Auditing dan Opini Audit ........cccceeevviiiniiieniinennnnnn. 15
2.1.5 Modified Audit OPiniOn ...........cccccooeiiiiiiiiiiiiiiieeiie e 16
2.1.6 Going Concern Audit OPinion ............ccccucveiiiiiiiiiieniiieniee e 17
2.1.7 Kualitas AUt .....ccooiiiiiiiiiieeee e 18
2.2 Penelitian Terdahulu .........cccooiiiiiiiiic e 18
2.3 Pengembangan HIPOtESIS ........cccceerieiriiiiiiiiiiieiiieiie e 23

2.3.1 Pengaruh Modified Audit Opinion terhadap Investment Cash Out

2.3.2 Pengaruh Going Concern Audit Opinion terhadap Investment Cash

OUE FIOW .o 24

2.3.3 Pengaruh Kualitas Audit terhadap Investment Cash Out Flow ......... 25

2.4 Model Penelitian ........cccoceviiiiiiiiiiiiiii e 26
METODE PENELITIAN .....cooiiiiiiiiiiii e 27
3.1 Jenis Penelitian .......cccocoviiiiiiiiiiicii e 27
3.2 Populasi dan Sampel .........cccoiviiiiiiii 27
3.2.1 Populasi Penelitian ..........ccccooiiiiiiiiiiiiiiiiice e 27
3.2.2 Sampel Penelitian ...........cccoviviiiiiiiiiiiciiees 28

3.3 Jenis Data dan Sumber Data ..........cccociiiiiiiiiiiii 28
3.4 Teknik Pengumpulan Data ...........cccoovvviiiiiiiiiiiiie e 28
3.5 Definisi Operasional dan Pengukuran Variabel .............cccooooiiiiiniiiicnnns 29
3.5.1 Variabel Dependen ..........cccoovviviiiiiiiiiiiiiici e 29

xii



BAB IV

3.5.2 Variabel Independen ..........cccocveiiiiiiiiiiiiiis e 30

3.6 Teknik Analisis Data ........ccoooeiiieiiiiiie e 32
3.6.1 Statistika DesKriptif ........cccviviiiiiiiiiii e 32
3.6.2 Uji NOTMALITAS ..oevvvvieiiiieiiiiie ittt 33
3.6.3 Uji Asumsi KIasiK ....ccvviiiiiiiiiiiiiiii e 33
3.6.4 Analisis Regresi Linear Berganda ..........cccccooviviiiiiiiiiiiieniiie s 35
3.6.5 Pengujian Hipotesis dan Uji Model ... 35

HASIL PENELITIAN DAN PEMBAHASAN ... 38

4.1 DeskKripsi SAMPEL .......ooiiiiiieiiiiiie e 38

4.2 Statistika DesKIiptif ........cocoeiiiiiiei e 39

4.3 Uji NOIMALITAS ..vvvvviiiiiiiiiiiicii s 41

4.4 Uji Asumsi KIaSiK ...oooiiiiiiiiiii 44

4.4.1 Uji MultikolOnieritas .........c.ccevviiiiriiniiiiie i 44
4.4.2 Uji HeteroskedastiSItas .........ccccvvveiiiiiiiniiciiiieseeesee e 45
4.4.3 Uji AULOKOTEIAST ..vviviiiiiiiiiiiiic i 46
4.5 Uji Regresi Linear Berganda ..........ccccoovviiiiiiiiiiiiice 47
4.6 Uji Kelayakan Model ..........cccccoiiiiiniiiiiiie 48
4.6.1 Uji Statistik F oooooviiiiic e 48
4.6.2 Uji Koefisien Determinasi ..........ccoovvevuiiiniiniiiiiiiieisee e 49
4.6.3 Uji StatiStIK T oo 50
4.7 Pembahasan ..........ccccoviiiiiiii 52

4.7.1 Pengaruh Modified Audit Opinion terhadap Investment Cash Out

xiii



4.7.2 Pengaruh Going Concern Audit Opinion terhadap Investment Cash

OUL FLOW oviiiiiie et 53

4.7.3 Pengaruh Kualitas Audit terhadap Investment Cash Out Flow ......... 53

BABY KESIMPULAN DAN IMPLIKASI ..ot 55
5.1 KeSIMPUIAN ..ovviiiiiiiiiiiciiie e 55

5.2 Keterbatasan Penelitian ...........c.cccooviiiiiiiiiieiie e 55

5.3 Saran Penelitian .......cccccociiiiiiiiiiii i 56
DAFTAR PUSTAKA ...t 57
LAMPIRAN ..ottt b ettt e bt b e bt et e b e e b e e e nae e 61

Xiv



DAFTAR TABEL

Tabel 2.1 Data Penelitian Sebelumnya ..........c.ccooviiiiiiiiiiiiiec s 22
Tabel 3.1 Definisi Konsep dan Definisi Operasional .............cccooveiiiiiiiiiiniinicniceseee 32
Tabel 4.1 Kriteria Sampel Penelitian ...........ccocoiiiiiiiiiiiiiiece s 38
Tabel 4.2 Descriptive Statistics (Sebelum Outlier dan Transformasi) .........ccccoceeveveeiernnnn. 38
Tabel 4.3 Descriptive Statistics (Sesudah Outlier dan Transformasi) ..........cccoeevrvviiiennnn. 39
Tabel 4.4 Uji Normalitas (Sebelum Outlier dan Transformasi) ..........cccoeveevieenieriinninennnne. 40
Tabel 4.5 Uji Normalitas (Sesudah Transformasi Data) .........ccccceviiiiiiinniiennin e, 41
Tabel 4.6 Uji Normalitas (Sesudah Outlier dan Transformasi) ..........ccccoeveevienneriiieinennne. 42
Tabel 4.7 Uji MUItIKOIONIETITAS ....ovveviiiieiiieiisiiesieeie s 43
Tabel 4.8 Uji HeteroskedastiSitas ..........cceivveririiiieiiiicsicsie e 44
Tabel 4.9 Uji AULOKOTEIAST ....c.vviiiiiiieiiiieiiieie et 47
Tabel 4.10 Uji Regresi Linear Berganda ...........ccocoviiiiiiiiiiicne e 47
Tabel 4.11 Uji StatiStik F.o.ooiviiiicce s 49
Tabel 4.12 Uji Koefisien Determinasi .........cccoovviieiiiienieiiieeeseeeeese e 50
Tabel 4.13 Uji SatiStik T ....oovvieeiiieieiesere e 51

XV



DAFTAR GAMBAR

Gambar 2.1 MoOdel PENEIITIAIN ....vneeieeeieeeeeee ettt e e e e e e e e e e e e e e e e e ee e s 26

Xvi



DAFTAR LAMPIRAN

Lampiran 1 Daftar Sampel Perusahaan Tahun 2016 ..........cccccoiiiiiiiiiniiiiicce 61
Lampiran 2 Daftar Sampel Perusahaan Tahun 2017 .........cccoooiiiiiiiiiiiciececcee 65
Lampiran 3 Daftar Sampel Perusahaan Tahun 2018 ...........cccooiiiiiiiiiiiiie, 69
Lampiran 4 Daftar Sampel Perusahaan Tahun 2019 ..........ccocoiiiiiiiiiiiii, 73
Lampiran 5 Tabulasi Data Tahun 2016 ..........ccoiiiiiiiiiii s 77
Lampiran 6 Tabulasi Data Tahun 2017 .......cccoooiiiiiiiiiiicee s 81
Lampiran 7 Tabulasi Data Tahun 2018 .........ccccoiiiiiiiiiiee s 85
Lampiran 8 Tabulasi Data Tahun 2019 .........coociiiiiiiiie s 89
Lampiran 9 Hasil Output SPSS .......ooiiiiiie s 94
Lampiran 10 Lembar Bimbingan SKIipSi ........ccoiveiiiiiiiiiiiiiineseceseee s 97
Lampiran 11 Hasil Uji TUINTEN c..ooiveiiee s 99

xvil



