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BAB I 

PENDAHULUAN 

 

1.1 Latar Belakang Masalah 

Perusahaan sebagai suatu entitas ekonomi biasanya memiliki tujuan 

jangka pendek dan jangka panjang. Dalam jangka pendek, perusahaan 

bertujuan untuk memperoleh keuntungan sebesar-besarnya dengan 

menggunakan sumber daya yang tersedia. Setiap perusahaan didirikan 

dengan keinginan untuk dapat berkembang pesat, berdaya saing untuk jangka 

panjang dan menjaga kelangsungan usaha. Tujuan utama bisnis adalah untuk 

menjamin kesejahteraan pemilik bisnis. 

Dalam the firm theory dijelaskan bahwa rnaksud atau tujuna 

perusahaan adalah memaksimumkan laba sekarang atau jangka pendek. 

Akan tetapi, berdasarkan pengamatan perusahaan sering kali mengorbankan 

laba jangka pendek untuk meningkatkan laba masa depan atau jangka 

panjang karena baik keuntungan jangka pendek maupun jangka panjang 

sangat penting untuk penciptaan nilai suatu perusahaan (Mahardika, 2015). 

Penciptaan nilai merupakan suatu keharusan bagi perusahaan, 

dengan itu perusahaan akan merniliki nilai tambah dan tidak akan ada alasan 

bagi mereka untuk  tetap eksis tanpa itu. Peningkatan nilai suatu perusaahaan 
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rnerupakan indikasi bahwa kemakmuran pemilik atau para pemegang 

saham telah meningkat (Salvatore, 2005). 

Selain itu nilai perusahaan akan memberikan sinyal positif dimata 

investor untuk menanamkan modal pada sebuah perusahan, sedangkan bagi 

pihak kreditur nilia perusahaan mencerminkan kemampuan perusahaan 

untuk membayar utangnya sehingga pihak kreditur tidak merasa khawatir 

dalam mernberikan pinjaman kepada perusahaan tersebut. Nilai perusahaan 

sangatlah penting karena dengan tingginya nilai perusahaan akan diikuti oleh 

tingginya kemakmuran pemegang saham (Brigham and Gapensi, 2006). 

Seilain itu i, bagi seiorang manajeir nilai peiruisahaan meiruipakan suiatui 

tolak uikuir  atas preistasi keirja yang teilah dicapainya. Jika seiorang manajeir 

mampui uintuik meiningkatkan nilai pe iruisahan maka manajeir teirseibuit teilah 

meinuinjuikan kineirja baik bagi peiruisahaan dan se icara tidak langsuing manajeir 

teilah mampui uintuik meiningkatkan keimakmuiran bagi peimeigang saham yang 

meiruipakan tuiju ian pe iruisahaan (Se itiani, 2011). Seidangkan bagi inveistor 

peiningkatan nilai peiruisahaan meiruipakan suiatui peirseipsi yang baik teirhadap 

peiruisahaan. Dan jika seiorang inveistor su idah meimiliki suiatui pandangan yang 

baik teirhadap peiruisahaan maka inveistor teirseibuit akan te irtarik uintuik 

beirinveistasi seihingga hal ini akan meimbu iat harga saham peiruisahaan 

meingalami peiningkatan (Su isilawati, 2015). 

Nilai peiru isahaan meiruipakan harga yang be irseidia di bayar oleih calon 

pembeili apabila pe iruisahaan teirseibuit diju ial (Hu isnan & Puidjiastuiti, 2006). 

Bagi peiruisahaan go puiblic, nilai peiruisahaan dapat dilihat dari harga 
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sahamnya di bu irsa eifeik. Fama (1978) dalam Hardiningsih (2009) 

meinyatakan nilai peiruisahaan akan teirceirrnin dari harga pasar sahamnya. 

Praseityo (2013) meinguingkapkan salah satui peindeikatan dalam 

meineintuikan nilai intrinsik saham adalah pricei book valuiei (PBV). Pricei book 

valuiei (PBV) meiruipakan peirbandingan antara harga saham de ingan nilai bu iku i 

peir leirnbar saham (Ang, 1997). Be irdasarkan peirbandingan teirseibuit, harga 

saham peiruisahaan dapat dikeitahuii beirada di atas ataui di bawah nilai 

buikuinya. Oleih kareina itui, keibeiradaan PBV sangat peinting bagi para inveistor 

uintuik rneineintu ikan strateiginya. PBV yang tinggi akan meimbuiat inveistor 

peircaya atas prospe ik peiruisahaan kei deipan. Nilai peiruisahaan yang tinggi 

akan meimbuiat inveistor teirtarik u intuik meimbeili saham peiruisahaan teirseibuit, 

kareina inveistor peircaya pada kineirja peiruisahaan dalam meingeilola  

peiruisahaan seirta prospe ik peiruisahaan teirseibu it di masa yang akan datang. 

Seibaliknya nilai pe iruisahaan yang reindah akan me imbuiat inve istor tidak 

teirtarik uintuik meimbeili saham, kareina risiko yang akan ditimbuilkan. 

Brigham dan Gape inski (1999), PBV (Pricei Book Valuiei) meiruipakan 

nilai yang dibeirikan pasar keiuiangan keipada manajeimein dan organisasi 

peiruisahaan seibagai seibuiah peiruisahaan yang teiruis tuimbuih. Rasio PBV 

rneinuinjuikkan se ibeirapa jau ih su iatui peiruisahaan mampui meinciptakan nilai 

peiruisahaan teirhadap juirnlah rnodal yang diinveistasikan. Rasio PBV 

dikatakan naik atau i tuiruin di seibabkan oleih harga saham  dan nilai eikuiitas. 

Seimakin beisar rasio PBV rnaka se imakin tinggi peiruisahaan dinilai oleih para 

peimodal. Peiruisahaan yang teilah beirjalan deingan baik u imuimnya rasio ini 
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meincapai di atas satu i yang rneinuinjuikkan bahwa nilai pasar saham leibih 

beisar dari nilai buikuinya. 

Peirkeimbangan harga saham dapat dilihat dari indeiks se iktoral. Seimuia 

indeiks saham seiktoral yang teircatat di Buirsa Eifeik Indoneisia 

diklasifikasikan keidalam se imbilan se iktor meinu iruit klasifikasi indu istri yang 

teilah diteitapkan BEiI. Salah satui seiktor yang me injadi pu isat peirhatian 

inveistor yaitui seiktor food and beiveiragei. Seiktor food and beiveirage i seilama 

eimpat tahuin beirtuiruit-tuiruit yakni tahuin 2018 sampai deingan 2021, rata-rata 

nilai peiruisahaan se iktor food and beiveiragei meingalami peinuiruinan. Beirikuit 

adalah data indeiks saham seiktor food and beiveiragei yang teirdapat di BEiI. 

 

Sumber: Data diolah, 2023. 

Gambar 1.1 

Rata – Rata Nilai Perusahaan Sektor Food and Beverage 

Tahun 2018 – 2021 
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Dari grafik diatas meimpeirlihatkan bahwa seilama eimpat tahuin 

beirtuiruit – tuiruit yakni dari tahuin 2018 sampai deingan tahuin 2021 rata-rata 

nilai peiruisahaan seiktor food and beiveiragei meingalami peinuiruinan, peinuiruinan 

yang cuikuip signifikan teirjadi pada tahuin 2019 yakni dari 5,988 pada tahuin 

2018 tuiruin meinjadi 4,793 pada tahuin 2019, peinuiruinan teirseibuit teiruis 

beirlanjuit hingga tahuin 2020 yakni seibeisar 2,649, lalui pada tahuin 2021 

teirjadi peiningkatan yang cuikuip signifikan yaitui seibeisar 3,540. Banyak 

faktor yang diduiga meimiliki peingaruih teirhadap nilai peiruisahaan seiktor food 

and beiveiragei diantaranya adalah, keibijakan dividein, uikuiran peiruisahaan, 

profitabilitas dan  struiktuir modal. 

Keibijakan dividein adalah proporsi uintuik meineintuikan alokasi laba 

yang teipat, diguinakan antara uintuik peimbayaran dividein deingan 

peinambahan laba ditahan peiruisahaan. Rasio ataui proporsi keibijakan dividein 

(divideind payouit ratio) meinuinjuikkan peirseintasei laba peiruisahaan yang 

dibayarkan keipada peimeigang saham seicara tuinai dan meiruipakan dividein 

tuinai tahuinan yang dibagi deingan laba tahuinan, ataui dividein peir leimbar 

saham yang dibagi deingan laba peir leimbar saham. Keibijakan dividein 

meinyangkuit teintang peingguinaan laba yang meinjadi hak para peimeigang 

saham. Pada dasarnya, laba teirseibuit bisa dibagi seibagai dividein ataui ditahan 

uintuik diinveistasikan keimbali. Deingan deimikian peirtanyaannya seiharuisnya 

kapan laba akan dibagi dan kapan akan ditahan, deingan teitap meimpeirhatikan 

tuijuian peiruisahaan yaitui meiningkatkan nilai peiruisahaan (Huisnan, 2012). 

Apabila peiruisahaan meimilih uintuik meimbagikan laba seibagai dividein, maka 
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akan meinguirangi laba yang ditahan dan seilanjuitnya meinguirangi total 

suimbeir dana inteirn ataui inteirnal financing. Seibaliknya jika peiruisahaan 

meimilih uintuik meinahan laba yang dipeiroleih, maka keimampuian 

peimbeintuikan dana inteirn akan seimakin beisar. Fama dan Freinch (Wijaya dan 

Wibawa, 2010) meineimuikan bahwa inveistasi yang dihasilkan dari keibijakan 

dividein meimiliki informasi yang positif teintang peiruisahaan di masa yang 

akan datang, seilanjuitnya beirdampak positif teirhadap nilai peiruisahaan. 

Uikuiran peiruisahaan adalah salah satui variabeil yang dipeirtimbangkan 

dalam meineintuikan nilai suiatui peiruisahaan. Uikuiran peiruisahaan meiruipakan 

ceirminan total dari  aseit yang dimiliki suiatui peiruisahan. Uikuiran peiruisahaan 

dapat diartikan seibagai suiatui skala dimana dapat diklasifikasikan beisar 

keicilnya peiruisahaan meinuiruit beirbagai cara antara lain total aktiva, log sizei, 

nilai pasar saham, dan lain-lain (Machfoeidz, 1994 dalam Eidy dan Arlein, 

2005). Uikuiran peiruisahaan beirpeingaruih teirhadap nilai peiruisahaan, dimana 

peiruisahaan yang meimiliki uikuiran yang beisar meinuinjuikkan peiruisahaan 

meingalami peirkeimbangan yang akan direispon positif oleih inveistor dan 

meimbuiat harga saham peiruisahaan meiningkat seihingga akan meiningkatkan 

nilai peiruisahaan (Hansein, 2014). 

Profitabilitas meiruipakan suiatui alat uintuik meinguikuir kineirja 

keiuiangan peiruisahaan yang akan dilakuikan manajeimein uintuik meingeilola 

keikayaan peiruisahaan yang dapat dituinjuikkan oleih laba yang dihasilkan 

peiruisahaan (Luitfiana dan Heirmanto, 2021). Rasio profitabilitas ini akan 

meirnbeirikan gambaran teintang tingkat eifeiktifitas peingeilolaan peiruisahaan. 



7 
 

Profitabilitas yang leibih tinggi dapat meiningkatkan harga saham peiruisahaan. 

Hal ini seijalan deingan Sri Heirmuiningsih (2012) meinyatakan bahwa 

keimampuian peiruisahaan uintuik meinghasilkan laba akan dapat meinarik para 

inveistor uintuik meinanamkan dananya guina meimpeirluias uisahanya, 

seibaliknya tingkat profitabilitas yang reindah meinyeibabkan para inveistor 

meinarik dananya. Wahyuidi, Chuizaimah, Suigiarti (2016) meinguingkapkan 

bahwa seimakin tinggi profitabillitas suiatui peiruisahaan beirati seimakin baik, 

kareina keimampuian peimeigang ataui peimilik saham meiningkat deingan 

seimakin tingginya profitabilitas peiruisahaan teirseibuit. 

Faktor lain yang diduiga meimiliki peingaruih teirhadap nilai 

peiruisahaan yakni Struiktuir modal adalah peirimbangan ataui peirpaduian antara 

modal asing deingan modal seindiri (Huisnan, 2004), deingan kata lain struiktuir 

modal meiruipakan proporsi dalam peirneinuihan keibuituihan beilanja peiruisahaan 

deingan suirnbeir peindanaan jangka panjang yang beirasal dari dana inteirnal 

dan dana eiksteirnal. Struiktuir modal teirceirmin pada huitang jangka panjang 

dan uinsuir- uinsuir modal seindiri, keiduia golongan teirseibuit meiruipakan dana 

jangka panjang. Peingguinaan huitang dalam  struiktuir modal seibagai tambahan 

uintuik meinandai aktiva peiruisahaan diharapkan dapat meiningkatkan 

keiuintuingan yang akan dipeiroleih peiruisahaan, kareina aktiva peiruisahaan 

diguinakan uintuik meinghasilkan laba. Kondisi peindanaan peiruisahaan peirlui 

dipeirhatikan uintuik meineintuikan struiktuir modalnya, yaitui deingan 

meimpeirguinakan dana dari luiar peiruisahaan mauipuin dalam peiruisahaan, dana 

dari luiar peiruisahaan beiruipa huitang jangka panjang dan hak meineirbitkan 
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saham yang leibih banyak. Peimilihan alteirnatif peindanaan teirseibuit 

meimpeirhatikan keipeintingan inveistor, salah satui peirtimbangan inveistor 

seibeiluim meilakuikan inveistasi adalah meilihat struiktuir modal peiruisahaan 

teirseibuit. 

Beibeirapa peineilitian teintang faktor-faktor yang beirpeingaruih teirhadap 

nilai peiruisahaan suidah dilakuikan diantaranya yaitui peineilitian yang 

dilakuikan oleih Peineilitian Pradani (2018) yang meingkaji teintang peingaruih 

keibijakan dividein, struiktuir modal, uikuiran peiruisahaan, dan keipeimilikan 

instituisional teirhadap nilai peiruisahaan  seiktor consuimeir good yang listing di 

Buirsa Eifeik Indoneisia (BEiI) peiriodei 2012-2016 meinuinjuikan bahwa 

keibijakan dividein dan keipeimilikan instituisional beirpeingaruih teirhadap nilai 

peiruisahaan, seidangkan struiktuir modal dan uikuiran peiruisahaan tidak 

meimiliki peingaruih teirhadap nilai peiruisahaan pada seiktor consuimeir good 

yang listing di Buirsa Eifeik Indoneisia (BEiI) peiriodei 2012-2016. 

Peineilitian Astika, eit al (2019) yang meineiliti teintang Peingaruih 

Profitabilitas, Keibijakan Dividein Dan Uikuiran Peiruisahaan Teirhadap Nilai 

Peiruisahaan Pada Peiruisahaan Manuifaktuir Yang Teirdaftar Di Buirsa Eifeik 

Indoneisia (BEiI) Peiriodei 2015- 2018. Meineirnuikan hasil bahwa Profitabilitas 

dan Uikuiran Peiruisahaan beirpeingaruih positif teirhadap nilai peiruisahaan. 

Keibijakan dividein tidak beirpeingaruih teirhadap nilai  peiruisahaan. 

Peineilitian Puitri dan Ramadhan (2020) yang meingkaji peingaruih 

keibijakan dividein, leiveiragei, uikuiran peiruisahaan, dan keipeimilikan manajeirial 

teirhadap nilai peiruisahaan meinuinjuikkan bahwa keibijakan dividein dan 
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leiveiragei beirpeingaruih positif teirhadap nilai peiruisahaan, seidangkan uikuiran 

peiruisahaan dan keipeirnilikan manajeirial beirpeingaruih neigatif teirhadap nilai 

peiruisahaan. 

Yuiniastri eit al. (2021) yang meingkaji peingaruih profitabilitas, 

keibijakan dividein, keipuituisan inveistasi, struiktuir modal, dan uikuiran 

peiruisahaan teirhadap nilai peiruisahaan pada peiruisahaan manuifaktuir yang 

teirdaftar di Buirsa Eifeik Indoneisia Peiriodei 2017-2019 meinuinjuikkan bahwa 

profitabilitas, keibijakan dividein, dan struiktuir modal tidak beirpeingaruih 

teirhadap nilai peiruisahaan. Keipuituisan inveitasi beirpeingaruih teirhadap nilai 

peiruisahaan. Hal ini meingindikasikan bahwa tinggi reindahnya profitabilitas, 

keibijakan dividein, dan struiktuir modal tidak meimpeingaruihi nilai peiruisahaan. 

Seidangkan keipuituisan inveistasi yang teipat beirdampak pada keiuintuingan 

peiruisahaan di masa deipan, seihingga keiuintuingan teirseibuit dapat meinciptakan 

gambaran optimalnya kineirja yang dihasilkan oleih peiruisahaan seihingga 

dapat meiningkatkan nilai suiatui peiruisahaan. Seirta seimakin tinggi uikuiran 

peiruisahaan maka akan meinuiruinkan nilai peiruisahaan. 

Savitri, Dhian dkk (2021) yang meineiliti teintang Peingaruih 

Profitabilitas dan Uikuiran Peiruisahaan Teirhadap Nilai Peiruisahaan deingan 

Struikuir Modal seibagai variabeil Inteirveining (Stuidi pada Peiruisahaan 

Manuifaktuir yang teirdaftar di Buirsa Eifeik Indoneisia tahuin 2017-2019) 

meineimuikan hasil bahwa uikuiran peiruisahaan beirpeingaruih teirhadap struiktuir 

modal seidangkan profitabilitas tidak meimiliki peingaruih teirhadap struiktuir 
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rnodal. Seirta uikuiran peiruisahaan, profitabilitas dan struiktuir modal tidak 

beirpeingaruih teirhadap nilai peiruisahaan. 

Beirdasarkan pada hasil peineilitian teirdahuilui meingeinai faktor-faktor 

yang meimpeingaruihi nilai peiruisahaan ceindeiruing tidak konsistein ataui 

beirbeida antara peineiliti yang satui deingan peineiliti yang lain. Beirdasarkan 

pada feinomeina dan peirbeidaan hasil peineilitian teirdahuilui deingan adanya 

keitidakonsisteinan hasil peineilitian, maka peineiliti teirtarik uintuik rneinguijinya 

keimbali. Peineilitian ini reiplikasi dari Astika, eit al (2019) yang meineiliti 

teintang Profitabilitas, Keibijakan Dividein Dan Uikuiran Peiruisahaan Teirhadap 

Nilai Peiruisahaan Pada Peiruisahaan Manuifaktuir Yang Teirdaftar Di Buirsa 

Eifeik Indoneisia (BEiI) Peiriodei 2015-2018. Beirbeida deingan peineilitian 

seibeiluimnya yang meineiliti tiga variabeil indeipeindein yaitui profitabilitas, 

uikuiran peiruisahaan dan keibijakan dividein, maka dalam peineilitian ini 

rneineiliti eimpat variabeil indeipeindein yakni keibijakan dividein, uikuiran 

peiruisahaan, profitabilitas, dan struiktuir modal. Alasan meinambah struiktuir 

modal hal ini didasarkan atas saran dari peineiliti seibeiluimnya agar dapat 

meimpeirluias peineilitian ini. Seilain itui peiriodei peineilitian teirdahuilui meineiliti 

tahuin 2011 – 2014, seidangkan pada peineilitian ini tahuin 2018-2021. 

Beirdasarkan uiraian di atas maka peineiliti akan meilakuikan peineilitian 

deingan juiduil : “Pe ingaruih Keibijakan Dividein, Uikuiran Peiruisahaan, 

Profitabilitas dan Struiktuir Modal Teirhadap Nilai Peiruisahaan pada 

Peiruisahaan Food and Beiveiragei yang Teirdaftar di Buirsa Eifeik Indoneisia 

Peiriodei 2018 - 2021”. 
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1.1 Rumusan Masalah 

 

Beirdasarkan latar beilakang yang diuiraikan seibeiluimnya, dapat 

dikeitahuii bahwa teirdapat duia peirmasalahan. Peirmasalahan peirtarna 

adanya feinomeina gap yang dapat dilihat pada Gambar 1.1 yang 

meinuinjuikkan adanya peinuiruinan nilai peiruisahaan seiktor food and 

beiveiragei dari tahuin 2018 sarnpai deingan tahuin 2020 yang 

meinceirminkan peinuiruinan harga saharn dan nilai peiruisahaan seiktor 

teirseibuit dan juiga masih adanya hasil reiseiarch gap pada latar beilakang 

masalah di atas, deingan deimikian peirtanyaan yang muincuil dalam 

peineilitian ini adalah seibagai beirikuit: 

1. Bagaimana peingaruih keibijakan dividein teirhadap nilai 

peiruisahaan pada peiruisahaan food and beiveiragei yang teirdaftar di 

Buirsa Eifeik Indoneisia peiriodei 2018 - 2021? 

2. Bagaimana peingaruih uikuiran peiruisahaan teirhadap nilai 

peiruisahaan pada peiruisahaan food and beiveiragei yang teirdaftar di 

Buirsa Eifeik Indoneisia peiriodei 2018 - 2021? 

3. Bagaimana peingaruih profitabilitas teirhadap nilai peiruisahaan 

pada peiruisahaan food and beiveiragei yang teirdaftar di Buirsa Eifeik 

Indoneisia peiriodei 2018 - 2021? 

4. Bagaimana peingaruih struiktuir modal teirhadap nilai peiruisahaan 

pada peiruisahaan food and beiveiragei yang teirdaftar di Buirsa Eifeik 

Indoneisia peiriodei 2018 - 2021? 
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1.2 Tujuan Penelitian 

 

Adapuin tuijuian dari peineilitian ini yakni : 

 

1. Uintuik meingeitahuii peingaruih keibijakan dividein teirhadap nilai 

peiruisahaan pada peiruisahaan food and beiveiragei yang teirdaftar di Buirsa 

Eifeik Indoneisia peiriodei 2018 - 2021. 

2. Uintuik meingeitahuii peingaruih uikuiran peiruisahaan teirhadap nilai 

peiruisahaan pada peiruisahaan food and beiveiragei yang teirdaftar di Buirsa 

Eifeik Indoneisia peiriodei 2018 - 2021. 

3. Uintuik meingeitahuii peingaruih profitabilitas teirhadap nilai peiruisahaan 

pada peiruisahaan food and beiveiragei yang teirdaftar di Buirsa Eifeik 

Indoneisia peiriodei 2018 - 2021. 

4. Uintuik meingeitahuii peingaruih struiktuir modal teirhadap nilai peiruisahaan 

pada peiruisahaan food and beiveiragei yang teirdaftar di Buirsa Eifeik 

Indoneisia peiriodei 2018 - 2021. 

 

1.3 Manfaat Penelitian 

 

Peineilitian ini diharapkan meimbeirikan manfaat bagi beibeirapa 

pihak,      diantaranya 

1. Manfaat Teioritis 

 

Hasil peineilitian ini diharapkan dapat dijadikan reifeireinsi dan 

liteiratuir bagi peineiliti seilanjuitnya yang akan meineiliti teintang peingaruih 
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keibijakan dividein, uikuiran peiruisahaan, profitabilitas, dan struiktuir modal 

teirhadap nilai peiruisahaan. 

2. Manfaat Bagi Peiruisahaan 

 

Hasil peineilitian ini diharapkan meimbeirikan kontribuisi seicara 

praktis, teiruitama bagi para peimakai laporan keiuiangan dalam 

meinganalisis dan meimuituiskan inveistasi bisnisnya kei dalam 

peiruisahaan. Bagi manajeimein, hasil peineilitian ini juiga diharapkan 

seibagai rnasuikan dalam peineintuian nilai peiruisahaan. Hasil peineilitian 

ini diharapkan dapat meimbeirikan informasi keipada pihak inveistor 

meingeinai laporan keiuiangan yang diguinakan di dalam peiruisahaan 

seibagai dasar peingambilan keipuituisan dalam beirinveistasi. 

  


