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BAB I 

PENDAHULUAN 

1.1 Latar Belakang Penelitian 

Era iglobalisasi itelah imembawa ipersaingan iyang iketat idalam idunia ibisnis. 

iAgar imampu imenghadapi ipersaingan iglobal, iperusahaan idihadapkan idengan 

ipengambilan ikeputusan ikeuangan, iyaitu ikeputusan ipendanaan idan ikeputusan 

iinvestasi. iKeputusan ipendanaan isangat ipenting ibagi iperusahaan idalam 

imenghadapi ipersaingan, iperusahaan idituntut imampu imenjaga iketersediaan 

idana iuntuk imenunjang ikegiatan ioperasional iperusahaan idalam irangka 

imelakukan ipengembangan iperusahaan, imelakukan iinvestasi idan iuntuk 

imelakukan ikegiatan ilainnya. 

Persaingan yang ketat membuat perusahaan harus imampu imenciptakan 

ikreatifitas iserta imembangun iinovasi iuntuk iproduk iyang idiciptakan iagar idapat 

ibersaing. iNilai iperusahaan iadalah iharga iperusahaan iyang itelah idisepakati 

iapabila idijual ikepada iinvestor (Sartono, 2010:9). Nilai iperusahaan isangat 

ipenting, ikarena idapat imencerminkan ikinerja ikeuangan iperusahaan iyang idapat 

iberdampak ipada ikeinginan iinvestor iuntuk iberinvestasi idalam iperusahaan 

(Dewi dan Sudiartha, 2017). 

Rencana ipembelanjaan idan iinvestasi imerupakan ikeputusan iyang ipenting 

ibagi imanajer ikeuangan ikarena iberkaitan idengan iaktivitas ipencairan idana. 

iSalah isatu icara ipencairan idana iatau imodal ibagi iperusahaan iadalah ipasarimodal, 

ikarena idipasar imodal imemungkinkan ibagi iperusahaan iuntuk 
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imenerbitkanisekuritas iatau isurat iberharga. iAkan itetapi ikeputusan iperusahaan 

idalam imenggunakan isumber idananya imenghasilkan idampak iyang iberbeda ibagi 

imasing-masing iperusahaan (Kartika, 2016). Setiap perusahaan untuk 

menjalankan operasibisnisnya membutuhkan idana. iDana itersebut idapat 

idiperoleh idari ipemilik iperusahaan imaupun iutang. iApabila isuatu iperusahaan 

idalam imemenuhi ikebutuhan idananya imengutamakan isumber iinternal imaka 

iakan imengurangi iketergantungan ikepada ipihak iluar, akan tetapi sangat langka 

jika perusahaan hanya menggunakan dana dari sumber internal saja. Jika 

perusahaan sudah berkembang maka dituntut untuk mencari sumber pendanaan 

alternatif (sumbereksternal). 

Profitabilitas (profitability) adalah laba ibersih iyang idiperoleh iperusahaan 

idari ikegiatan operasionalnya. Profitabilitas sering dijadikan acuan para investor 

untuk menjadi bahan pertimbangan dalam membuat keputusan untuk 

berinvestasi. Hal ini disebabkan tujuan dari investasi itu sendiri yaitu untuk 

mendapatkan keuntungan. Sebuah perusahaan idengan iprofitabilitas iyang itinggi 

icenderung imembuat iinvestor itertarik iuntuk imelakukan iinvestasi. iKetika 

isemakin ibanyak iinvestor iterhadap isaham isuatu iperusahaan, imaka idapat 

imenaikkan iharga isaham pada perusahaan tersebut jadi nilai perusahaan pun 

turut naik (Nurhasanah, 2019). 

Ukuran perusahaan (size) adalah gambaran iperusahaan iyang imenunjukkan 

ikeberhasilan iyang idapat itercermin idari itotal iaset iyang idimiliki 

iperusahaan.iSemakin ibesar itotal iaset imaka imodal iperusahaan isemakin 
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ibanyak.iUkuran iperusahaan isering imenjadi iindikator ibagi ipeluang iterjadinya 

ikebangkrutan ibagi isuatu iperusahaan, idimana iukuran iperusahaan idalam iukuran 

ibesar idipandang ilebih imampu imenghadapi ikrisis idalam imenjalankan iusahanya. 

iPerusahaan besar biasanya mendapatkan irespon ipositif idari iinvestor isehingga 

inilai iperusahaan akan meningkat (Andrew,2018). 

Tabel 1.1 

Data Harga Saham Perusahaan Manufaktur diIndonesia 

Nama Perusahaan 2016 2017 2018 

AGII 880 605 680 

ALDO 600 600 670 

ALKA 280 306 300 

ALMII 183 220 400 

AMEG 6700 6025 3690 

APLI 112 72 84 

ARNA 520 342 420 

BAJA 330 160 113 

BRNA 1100 1240 120 

CPIN 3090 3000 7225 

Sumber :idx.co.id 

Fenomena yang terjadi yaitu turunnya harga saham PT Aneka Gas Industri 

Tbk (AGII) sebesar Rp. 275,- dari tahun 2016 sampai 2017, kemudian pada tahun 

2018 terjadi kenaikan sebesar Rp. 75,-. Pada PT Alkindo Naratama Tbk (ALDO) 

dari itahun i2016 isampai idengan itahun i2017 istabil, ikemudian iterjadi ikenaikan ipada 

itahun i2018 isebesar iRp. i70,-. iPada iPT iAlakasa iIndustrindo iTbk i(ALKA) imengenai 

ikenaikan ipada itahun i2016 isampai idengan itahun i2017 isebesar iRp. i26,- 

ikemudianipada itahun i2018 imengalami ipenurunan isebesar iRp. i6,-. iPada iPT 

iAlumindo iLight iMetal iIndustri iTbk i(ALMI) ipada itahun i2016 isampai idengan 



4 

 

itahuni2018 imengalami ikenaikan isebesar Rp. 217,-. Pada iPT iAsahimas iFlat iGlass 

iTbki(AMFG) ipada itahun i2016 isampai 

idengan2018mengalamipenurunansebesarRp.3010,-.PadaPT.Asiaplastndustries Tbk 

(APLI) pada itahun i2016 isampai idengan itahun i2017 imengalami ipenurunan isebesar 

iRp. i40,- ikemudian ipada itahun i2018 imengalami ikenaikan isebesar iRp. i12,-. iPada 

iPT iArwana iCitramulia iTbk i(ARNA) ipada itahun i2016 isampai idengan itahun i2017 

imengalami ipenurunan isebesar iRp. i178,- ikemudian ipada itahun i2018 imengalami 

ikenaikan isebesar iRp. i78,- i. iPada iPT iSaranacentral iBajatama iTbk i(BAJA) ipada 

itahun i2016 isampai idengan itahun i2018 imengalami ipenurunan isebesar iRp. i217,-. 

iPada iPT iBerlina iTbk i(BRNA) ipada itahun i2016 isampai idengan itahun i2017 

imengalami ikenaikan isebesar iRp. i140,- ikemudian ipada itahun i2018 imengalami 

ipenurunan isebesar iRp. i1120,-. iPada iPT iCharoen iPokphand iIndonesia iTbk i(CPIN) 

ipada itahun i2016 isampai idengan itahun i2017 imengalami ipenurunan isebesar iRp. 

i90,- ikemudian ipada itahun i2018 imengalami ikenaikan isebesar Rp. 4225,-. 

Menurut Nopiyanti dan Darmayanti (2016) yang menunjukkan profitabilitas 

iberpengaruh ipositif iterhadap inilai iperusahaan. iTetapi ihasil ipenelitian iyang 

idilakukan ioleh iApriada idan iSuardhika i(2016) iyang imenunjukkan iprofitabilitas 

iberpengaruh inegatif iterhadap inilai iperusahaan. 

Menururt Nopiyanti dan Darmayanti (2016) yang menunjukkan ukuran 

iperusahaan iberpengaruh ipositif iterhadap inilai iperusahaan. Tetapi hasil penelitian 

yang dilakukan oleh Suwardika dan Mustanda (2017) yang imenunjukkan iukuran 

iperusahaan itidak iberpengaruh isignifikan iterhadap inilai iperusahaan. 
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Menurut Munthe (2018) yang menunjukkan struktur modal dapat 

memoderasi. Tetapi hasil ipenelitian iyang idilakukan ioleh iNopiyanti idan 

iDamayantii(2016) iyang imenunjukkan istruktur modal tidakmemoderasi. 

Alasan penelitian iini imenggunakan isampel iperusahaan imanufaktur iyaitu 

karena di iIndonesia iperusahaan imanufaktur idapat iberkembang idengan ipesat, ihal 

itersebut idapat iterlihat idari ijumlah iperusahaan imanufaktur iyang iterdapat idi iBursa 

iEfek iIndonesia i(BEI). iDalam iperusahaan imanufaktur iterdapat ikegiatan ikhusus 

iyaitu ipengolahan ibahan ibaku imenjadi ibarang ijadi. iKegiatan itersebut isering idisebut 

iproses iproduksi, ibidang iakuntansi iyang imenangani imasalah iproduksi idisebut 

iakuntansi ibiaya i(cost iaccounting). 

Dari beberapa penelitian terdahulu pengaruh iprofitabilitas idan iukuran 

iperusahaan iterhadap inilai iperusahaan idengan istruktur imodal isebagai ivariabel 

imoderasi imenunjukkan ihasil iyang iberagam idan itidak ikonsisten. iMaka ipeneliti 

itertarik iuntuk imelakukan ipenelitian imengenai inilai iperusahaan. 

1.2 PerumusanMasalah 

1. Apakahprofitabilitas berpengaruh terhadap nilai perusahaan pada 

perusahaan manufaktur yang terdaftar di BEI tahun 2016-2018? 

2. Apakahukuran perusahaan berpengaruh terhadap nilai perusahaan pada 

perusahaan manufaktur yang terdaftar di BEI tahun 2016-2018 ? 

3. Apakah struktur modal memoderasiprofitabilitas terhadap nilai 

perusahaan pada perusahaan manufaktur yang terdaftar di BEI tahun 

2016-2018? 
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4. Apakahstruktur modal memoderasi ukuran perusahaan terhadap nilai 

perusahaan pada perusahaan manufaktur yang terdaftar di BEI tahun 

2016-2018 ? 

1.3 Tujuan Penelitian 

1. Untuk imenguji dan menganalisis ipengaruh iprofitabilitasterhadap inilai 

iperusahaan pada perusahaan manufaktur tahun 2016-2018. 

2. Untukmengujidanmenganalisispengaruh iukuran iperusahaanterhadap 

inilai perusahaan pada perusahaan manufaktur tahun 2016-2018. 

3. Untukimengujidanmenganalisis ibagaimana istruktur imodal imemoderasi 

ipengaruh profitabilitas iterhadap inilaiiperusahaan pada perusahaan 

manufaktur yang terdaftar di BEI tahun 2016-2018. 

4. Untuk imenguji dan menganalisisbagaimana istruktur imodal imemoderasi 

ipengaruh iukuran iperusahaan iterhadap inilaiperusahaan pada perusahaan 

manufaktur yang terdaftar di BEI tahun 2016-2018. 

1.4 ManfaatPenelitian 

1.4.1 ManfaatTeoritis 

Hasil ipenelitian iini idiharapkan idapat idijadikan isebagai itambahan ireferensi 

ibagi ipeneliti iselanjutnya, imengenai ianalisis ipengaruh iprofitabilitas idan 

iukuraniperusahaan iterhadap inilai iperusahaan idengan istruktur imodal isebagai 

ivariabel imoderasi. 
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1.4.2 ManfaatPraktis 

a. Bagi imanajemen ihasil ipenelitian iini idiharapkan idapat idijadikan 

ipertimbangan idalam imenentukan iapakah iperusahaan iperlu imelakukan 

ipraktik nilaiperusahaan. 

b. Bagi iinvestor isebagai ibahan ipertimbangan iyang ibermanfaat iuntuk 

ipengambilan ikeputusan iinvestasi ipada iperusahaan iyang iakan 

iditanamkan idananya idengan imelihat inilai iperusahaan. 

1.4.3 ManfaatOrganisasional 

Bagi organisasional perusahaan imanufaktur, ipenelitian iini idiharapkan idapat 

ibermanfaat iuntuk membantu mencapai target perusahaan.
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