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ABSTRAK

ANALISIS PENGARUH LIKUIDITAS, SOLVABILITAS, PROFITABILITAS,
PERTUMBUHAN TERHADAP HARGA SAHAM

(Studi Empiris Pada Perusahaan Manufaktur Yang Terdaftar di Bursa Efek
Indonesia Pada Tahun 2016-2019)

Monica Anita Carolina (17.05.52.0220)

Penelitian ini dilakukan untuk membuktikan dan menganalisis hubungan
dari likuiditas, solvabilitas,profitabilitas dan pertumbuhan terhadap harga saham.
Penelitian ini tergolong jenis penelitian kuantitatif. Populasi pada penelitian
dengan data keuangan perusahaan manufaktur yang terdaftar di BEI pada tahun
2016-2019. Pengambilan jumlah sampel berdasarkan purposive sampling. Teknik
pengujian dan analisa dengan uji regresi linier berganda, jumlah sampel 340 data
pengamatan. Berdasarkan penelitian yang telah dilakukan menunjukkan hasil
solvabilitas berpengaruh positif signifikan terhadap harga saham dan likuiditas,
profitabilitas, pertumbuhan berpengaruh signifikan positif terhadap harga saham.

Kata Kunci : Likuiditas (CR), Solvabilitas (DTA), Profitabilitas (ROA),
Pertumbuhan, Harga Saham
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ABSTRACT

THE IMPACT OF LIKUIDITY, SOLVABILITY, PROFITABILITY, AND
SALES GROWTH TO STOCK PRICE IN INDONESIA STOCK EXCHANGE
PERIOD 2016-2019

(An Empirical Study of Manufacturing Companies Listed on The Indonesian
Stock Exchange in 2016-2019)

Monica Anita Carolina (17.05.52.0220)

This study is conducted for prove and describe the relationship of iquidity,
solvency, profitability and sales growth. This research is classified as a type of
quantitative research. Population data taken in this study are financial reports of
manufacturing industry listed on the IDX in 2016-2019. Research sample was
taken by purposive sampling. The testing technique and analysis using multiple
linear regression test, with total sample is 340 observational data. The result of
research that have been done show that solvency has a significant positive effect
on stock prices and liquidity, profitability, sales growth has a significant positive
effect on stock prices.

Keywords: Liquidity (CR), Solvability (DTA), Profitability (ROE), Sales Growth

and Stock Price.

viii



KATA PENGANTAR

Puji dan syukur penulis panjatkan kepada Tuhan Yesus Kristus atas segala
limpahan berkat dan anugrahnya sehingga dapat menyelesaikan penelitian dan
skripsi ini dapat terselesaikan dengan baik. Skripsi dengan judul “ANALISIS
PENGARUH LIKUIDITAS, SOLVABILITAS, PROFITABILITAS DAN
PERTUMBUHAN TERHADAP HARGA SAHAM” (Studi Empiris pada
Perusahaan Manufaktur yang terdaftar di BEI tahun 2016-2019). Skripsi ini di
susun untuk memenuhi salah satu syarat kelulusan dalam meraih gelar sarjana
Ekonomi Strata Satu (S-1) Fakultas Ekonomika dan Bisnis Universitas Stikubank

Semarang.

Penulis menyadari bahwa terselesainya penyusunan skripsi ini tidak lepas
dari bantuan, bimbingan, dukungan, petunjuk, dan saran dari berbagai pihak.
Untuk itu pada kesempatan ini dengan segala kerendahan hati penulis

mengucapkan terima kasih kepada :

1. Tuhan Yesus Kristus yang senantiasa menyertai, memberkati dan
memberikan kekuatan dan kemampuan pada penulis dalam menyelesaikan
skripsi baik secara pribadi maupun melalui pihak-pihak yang tertera di
bawabh ini.

2. Dr. Safik Faozi, S.H., M.Hum selaku Rektor Universitas Stikubank

Semarang



Dr. Euis Soliha, S.E., M.Si selaku Dekan Fakultas Ekonomika dan Bisnis

. Cahyani Nuswandari, SE., M.Si.,,Ak selaku Ketua Program Studi S1
Akuntansi

Dr. Yeye Susilowati, M.M selaku dosen pembimbing yang telah
membimbing penulis untuk menyelesaikan Skripsi ini.

. Sodara dan teman-teman atas pertemanan yang terjalin dan selalu
memberikan semangat, dukungan dan doa selama kuliah sampai skripsi ini
selesai.

. Semua pihak yang tidak dapat penulis sebutkan satu persatu yang telah
membantu penulis dalam menyelesaikan skripsi ini, baik secara langsung

maupun tak langsung.

Penulis menyadari sepenuhnya bahwa skripsi ini masih jauh dari sempurna

dikarenakan keterbatasan pengetahuan dan pengalaman yang penulis miliki. Oleh

karena itu penulis senantiasa mengharapkan kritik dan saran yang membangun

demi penyempurnaan skripsi ini. Akhir kata semoga skripsi ini bermanfaat dan

dapat digunakan sebagai tambahan informasi bagi semua pihak yang

membutuhkan.

Semarang, 8 Februari 2021

Penyusun

Monica Anita Carolina



DAFTAR ISl

Halaman

HALAMAN JUDUL ..o [
HALAMAN PERSETUJUAN .. i
HALAMAN PENGESAHAN .. i1
HALAMAN MOTTO e e e e v
HALAMAN PERSEMBAHAN e, v
AB S T R AK e vi
KATA PENGANT AR e viil
DA T AR ISl e IX
DAFTAR TABEL.....c o X
DAFTAR GAMBAR o e XVi
DAFTAR LAMPIRAN e e XVii
BAB | PENDAHULUAN ..o 1

1.1. Latar Belakang Masalah ................c.cooiiiiiiiiiiiin, 1

1.2. Perumusan Masalah ...............oooiiiiiiiii 7

1.3. Tujuan Penelitian ......cccoevieiiiiiii e, 7

1.4. Manfaat Penelitian ....cocooeeveeeee e d

BAB II TINJAUAN PUSTAKA, PENELITIAN EMPIRIS DAN

2.1 Tinjauan Pustaka ...........coiiiiiiiii 9

Xi



2.1.1Theory Signal ..o 9

2.1.2 Likuiditas .......c.coceoviiiiiniineeeneeeeeeeeen 10

2.1.3 SOIVabIlItas ........cccovviiiiiice e 11

2.1.4 Profitabilitas (ROA) ...cccooee e 12

2.1.5 Pertumbuhan (Sales Growth) ..........cccccevviiviviiicciee 12

2.1.6 Harga Saham .........cccccevieieit e 13

2.2 Penelitian Terdahulu ... 14

2.3 Pengembangan Hipotesis  ..........cccooiiiiiiiiiiiii 15

2.4 Model Penelitian ..........cccooeiiiiniiiic e 19

BAB Il METODE DAN PENELITIAN ....ccccooviiiiiiie el 20
3.1 Populasidan Sampel..........ooiiiiiii 20

3.2 Jenis dan Teknik Pengambilan Data  ........................... 19

3 2. L JBNIS oo 20

3.2.2 Teknik Pengambilan Data ................cccooeivvnininnn. 20
3.3 Definisi dan Pengukuran Variabel ..., 21
3.3.1 Variabel Dependen..........cccccvveveiieieeii e 21
3.3.2 Variabel Independen .........c.cccoveeievieiiiie e 22
3.4 Metode Analisis Data ...........coveiiiiiiiiiiie 25
3.4.1 Uji Statistik Deskriptif .......cc..ooooiiii 25
34.2UjiNormalitas........cooeieiiiii i 25
3.4.3 Uji Asumsi KIaSiK ......cccooiiiiiiiniiiieeen e 25

Xii



BAB IV

BAB V

3.5 Pengujian Model ... 27

3.6 Regresi Linier Berganda .........cccooceveieiiiiniiiiiciese e 28
3.7 UJEHIPOTESIS ..ot 28
HASIL PENELITIAN DAN PEMBAHASAN .......................32
4.1 Deskripsi Data dan Penelitian ................ccooiiiiiin. 32
4.2 Hasil Penelitian dan Pembahasan .......................o 32

4.2.1 Statistik Deskriptif ... 32
4.3 Uji NOrmMalitas ......c.coovevueiieieeie e 34
4.4 Uji Asumsi KIaSIK .......ccccoveveiveeiieeiiiieiieeiiee e 22035

4.4.1 Uji Multikolinieritas ..........ccoceevvviineeeneennene.35

4.4.2 Uji AULOKOIelast ..........cooviiiiiiiiiiiiee 37

4.4.3 Uji Heterokedastisitas ..........ccocevererenineninisieeeee 38
A5 UJIMOEL ... 39

4.5.1 UjJi FStatiStiK ......ccvviiiiieiiiencsese e 39

4.5.2 Uji DEeterminasi .......cccoveveevieiieiieie e 40
4.6 Uji Regresi Linier Berganda ...........cccccoevveveiiciieceec e, 41
4.7 UjJi HIPOESIS ...ttt 42
4.8 Pemban@Ssan .........cccuiiiiiiiiiieie e 45
PENUTUP e 50
5.1Kesimpulan ..o 50
5.2 SANAN L. 51

xiii



DAFTAR PUST AKA 53

LAMPIRAN 56

Xiv



DAFTAR TABEL

Halaman

Tabel 2.1 Penelitian TerdauUlu ... e, 12

Tabel 3.1 Pengembalian Keputusan Ada Tidaknya Autokorelasi .....................25

Tabel 4.1 Pemilihan Sampel Penelitian ..., 32
Tabel 4.2 Daftar Sampel Penelitian ..., 33
Tabel 4.3 Statistik DesKriptif ... 34
Tabel 4.4 Hasil Uji Normalitas ..............c.oooviiiiiii e 36
Tabel 4.5 Hasil Uji Multikoleritas ..., 37
Tabel 4.6 Hasil Uji AULOKOIelast ......cc...ooviiniiiiiiiiiii e 39
Tabel 4.7 Hasil Uji Heterokedasitas .............ccooiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieiaea, 40
Tabel 4.8 Hasil Uji F StatiStik ...........cccooveiiiiiiicicie e 41
Tabel 4.9 Hasil Uji Koefisien Determinasi (R%) ........cocoovrvvmromesreonnessesrienneeneons 42
Tabel 4.10 Hasil Uji Regresi Berganda.............cccovveieiieiiiie e 44
Tabel 4.11 Hasil Uji T StatiStik ........cccccooviiiieieiicce e 45

Xv



DAFTAR GAMBAR

Halaman
Gambar 2.1 Model PENElItian ..........ccooiiiiiiiiiinisiese e 20
Gambar 4.2 P-P Plot OF REGIESSION ......c.coiiiiiiieieieiiseeie s 35
Gambar 4.3 SCALEIPIOL  ...veoeiiicie e et 39

XVi



DAFTAR LAMPIRAN
Halaman

Lampiran 1 Data Penelitian 2016 s/d 2019  ......ccoiiiiicie e 58
Lampiran 2 QULPUL SPSS .....c.oiiicc e 64

XVii



