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ABSTRAK

Penelitian ini bertujuan menganalisis pengaruh likuiditas, profitabilitas dan
struktur modal terhadap nilai perusahaan pada sektor aneka industri yang terdaftar
di BEI berjumlah 134 perusahaan. Data yang digunakan adalah Laporan
Keuangan yang memuat nilai likuiditas, profitabilitas dan struktur modal pada
tahun 2017, 2018 dan 2019 dan nilai PBV tahun 2018, 2019 dan 2020.
Pengambilan sampel menggunakan metode purposive sampling. Data yang
digunakan adalah data sekunder yang merupakan data panel, karena merupakan
gabungan data time series dan cross section dan dianalisis menggunakan analisis
regresi berganda. Hasil penelitian menunjukkan bahwa variabel bebas Likuiditas
(CR), dan variabel Profitabilitas (ROA) tidak berpengaruh terhadap variabel
dependen PBV, sementara variabel Struktur Modal (DER) berpengaruh terhadap
variabel dependen PBV.

Kata kunci : likuiditas, profitabilitas, struktur modal, nilai perusahaan
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ABSTRACT

This study aims to analyze the effect of liquidity, profitability and capital
structure on the value of various industrial sector companies listed on the IDX
which number is 134 companies. The data used is the financial report contain
value of liquidity, profitability and capital structure based on year 2017, 2018 and
2019 and PBV value based on year 2018, 2019 and 2020. The sampling used
purposive sampling method. The type of data used is secondary data which is
panel data, because it’s combine of time series and cross section data and
analysis using multiple regression analysis. The result showed that independent
variable Liquidity (CR) and Profitability (ROA) had no effect on dependent
variable PBV. Meanwhile the independent variable Capital Structure (DER) has
influence on the dependent variable PBV.

Keywords: liquidity, profitability, capital structure, firm value

viii



KATA PENGANTAR

Segala puji syukur ke hadirat Allah Subhanahu Wa Ta’ala yang senantiasa
melimpahkan rahmat dan hidayah-Nya, sehingga penulis dapat menyelesaikan
penelitian dan skripsi dengan judul : “PENGARUH LIKUIDITAS,
PROFITABILITAS DAN STRUKTUR MODAL TERHADAP NILAI
PERUSAHAAN (Studi Kasus Perusahaan Manufaktur Sektor Aneka
Industri Di Bursa Efek Indonesia Periode 2017-2019)”. Skripsi ini disusun
untuk memenuhi salah satu syarat kelulusan dalam meraih derajat Sarjana
Ekonomi program Strata Satu (S-1) Fakultas Ekonomika dan Bisnis Universitas
Stikubank Semarang.

Dalam proses penelitian dan penyusunan laporan penelitian dalam skripsi
ini penulis tidak luput dari kendala. Kendala tersebut dapat diatasi penulis berkat
adanya bantuan, bimbingan dan dukungan dari berbagai pihak, oleh karena itu
penulis ingin menyampaikan rasa terimakasih sebesar-besarnya kepada:

1. Bapak Dr. Safik Faozi, SH., M.Hum selaku Rektor Universitas Stikubank
Semarang.

2. lbu Dr. Euis Soliha, SE, M.Si selaku Dekan Fakultas Ekonomika dan Bisnis
Universitas Stikubank Semarang.

3. lbu Cahyani Nuswandari, S.E., M.Si., Akt. selaku Ketua Program Studi S1
Akuntansi Universitas Stikubank Semarang.

4. Ibu Nur Aini, S.E, M.S.i, AK., CA selaku dosen pembimbing dan dosen

penguji 1 (satu) yang telah mengorbankan waktu, tenaga, dan pikiran untuk



membimbing serta memberikan saran kepada penulis da lam menyelesaikan
laporan skripsi ini.

5. Pihak Pusat Informasi Go Public (IDX Kantor Perwakilan Semarang) yang
telah banyak membantu dalam penelitian ini.

6. Seluruh dosen Universitas Stikubank Semarang yang selama ini yang telah
membantu penulis dalam menambah wawasan dan pengetahuan.

7. Kedua orang tua saya Alm. Ayah Toharun dan Ibunda Pasmi serta keluarga
tercinta yang selalu memberi do’a dan semangat.

8. Teman-teman yang senantiasa memberikan arahan dan nasehat dalam
penyusunan skripsi hingga selesai tepat waktu.

9. Sahabat-sahabatku yang selalu memberi semangat.

10. Semua pihak yang tidak bisa penulis sebut satu persatu yang telah turut
membantu dalam memberikan do’a dan semangat.
Akhir kata penulis berharap semoga skripsi ini dapat bermanfaat bagi semua

pihak yang membacanya.

Semarang, 10 Agustus 2021

Penulis

a

Feby Ines Rahmawati



DAFTAR ISl

HALAMAN JUDUL ....ooiiiiieieisese ettt ana e sne et e i
HALAMAN PERSETUJIUAN. ......ooitiiieiece ettt i
HALAMAN PENGESAHAN ...ttt iii
PERNYATAAN KEASLIAN KARYA SKRIPSI .....coiiiiiiiiiieese e iv
HALAMAN PERSEMBAHAN ...ttt %
IMIOTTIO et bbbt bbbt b bt st e be e sbe e sbe e sbeesabeenbeans vi
ABSTRAK L.ttt bbbttt vii
ABSTRACT L.ttt ettt ettt et et e e re e re e re st nneen viii
KATA PENGANTAR . ..ottt ettt st nn e ix
DAFTAR ISL oo et sttt bbbt sb e Xi
DAFTAR GAMBAR ... ..ottt sttt neereans Xiviv
DAFTAR TABEL ...ooiiiiiee sttt XVV
DAFTAR LAMPIRAN ...ttt sttt sttt naene s Xvii
BAB | PENDAHULUAN ..ottt st 1
1.1 Latar BelaKANG . .....ccooviiiiriiiieieseeeee e 1
1.2 Perumusan MasSalah ...........ccoveiiiiiiiiiss e 7
L3 TUJUAN PENEIITIAN ......ciiiicice e st 7
1.4 Manfaat Penelitian............cooeiviiiiiii e 8
BAB Il TINJAUAN PUSTAKA, PENELITIAN EMPIRIS DAN HIPOTESIS......... 9
2.1 TINJAUAN PUSTAKA ........oviiiiiiiisii e 9
211 Teori Keagenan (AgeNnCY TNEOIY) .....cccoviieieieiiiinisese e 9
2.1.2 Teori Sinyal (Signalling Theory).......ccccviiiiiieieeie e 10
2.1.3 Teori Trade Off ..o 13
214 Nilai PErUSANAAN ......cc.ecieieieeee e e 13
2.1.5 LIiKUIAITAS (CR)..eviiiiiieieeieiee ettt 15
2.1.6 Profitabilitas (ROA) ..ot 16
2.1.7 Struktur Modal (DER) ..o 18
2.2 Penelitian TerdanUIU .........c.cccoiiiiiie s 21
2.3 Pengembangan HipOESIS.........covcviiiiiiii ittt 25
2.3.1 Pengaruh Likuiditas (CR) Terhadap Nilai Perusahaan...................... 25
2.3.2 Pengaruh Profitabilitas (ROA) Terhadap Nilai Perusahaan.............. 27
2.3.3 Pengaruh Struktur Modal (DER) Terhadap Nilai Perusahaan.......... 28
2.4 MOdel PENEIITIAN. ..ot s 30
BAB 11l METODE PENELITIAN ..ottt 31
3.1 ODJek PeNEIITIAN ..o e 31
3.2 Populasi dan Penentuan SaAmpPel............coiiiiiiiiiieiiiesse e 31
32,1 POPUIBSI ...ttt ettt sreen e 31
3.2.2 SAMPEL...e s 31
3.3 Jenis, Sumber dan Teknik Pengumpulan Data............ccccoovverenineneniicisiens 32
3.3.1 JNIS DATA. ... .eeiiieeeieeee ettt et nae s 32



I S1 U [0 1] o 1= gl -\ v TR 32

3.3.3 Teknik Pengumpulan Data ...........ccocvveriiiiiiieieiceeeseses e 33
3.4 Definisi Konsep, Operasional dan Pengukuran Variabel ...............cccccoooveennie 33
3.4.1 Nilai PEruSanaan ...........coccoiiieiiinisii s 33
3.2 LIKUIAITAS ...t 34
3.4.3 Profitalbilitas........cccooeeieii e 34
3.4.4 StrUKEUF MOAl ........ooviiiiiiic s 35
3.4.5 Pengukuran Variabel...........ccccoiiiiiiiiiiecee s 36
3.5 Teknik ANaliSiS DALA........cciiviriiieieiiisesese e 36
3.5.1 Statistik DeSKIIPLIT .........ccoiiieiiis s 36
3.5.2 UjJi NOIMATTAS ... 37
3.5.3 UjJi ASUMST KIBSTK.......ooiiiiiiiieicisesi s 38
3.5.3.1 Uji MUItIKOIENIEITTAS. ......ccviiiiiie e .38
3.5.3.2 Uji AUTOKOIEIASI......eeiiviiiieiieieisese e 39
3.5.3.3 Uji HeteroskedastiSitas ..........cccvveiereerieiieieie st 40
354 UJIEMOCEL ..o s 41
3.5.5 UJi STALISTIK F...oeeee e e 41
3.5.6 Koefisien Determinasi (R) ........coviiiiirineieieeees s 42
3.5.7 Analisis Regresi Linear Berganda..........c.ccocooeoeiieiniiiinineneseneeeeeesens 42
3.5.8 UjJi HIPOtesiS (UJi 1) cvveveiiciiii ittt 43
BAB IV HASIL PENELITIAN DAN PEMBAHASAN ......ccccoviiiniie e 44
4.1 DeSKIIPLIT DALA ....coeveieiiiiiiiieieesiereie e 44
4.2 ANALISIS DALA......c.ee et 45
4.2.1 Statistik Deskriptif Variabel Penelitian ..........cccccocvvviiiiiiiciiciennns 41
4.3 UJINOIMALITAS ...c.ooiiciicic e st 49
4.4 Uji ASUMST KISTK......coviiiiiiiiiiiieiees e 51
441 UJi MUITIKOIINIEIITAS. ... 51
4.4.2 Uji AULOKOTEIAST ...o.veeveciiciiceccce e 52
4.4.3 Uji HeterokedastiSitas..........ccvveiiiieieieeie e s 54
4.5 Analisis Regresi Linier BErganda .........cccooeviiiiiiienieieeisese e 55
4.6 Uji Kelayakan MO ...........cooviiiiiiiiiiiecc ettt 56
4.6.1 Uji Kogfisien Determinasi (R?).........co.ooveeuerreverersseseesssseessessesseessessssessenees 56
AB.2 UJI Fooee bbb 57
A | T ISP 58
4.7.1 Uji Hipotesis 1 Likuiditas berpengaruh positif terhadap nilai
PEIUSANAAN ..o 58
4.7.2 Uji Hipotesis 2 Profitabilitas berpengaruh positif terhadap nilai
PeruSaN@aN .........ccocveiiiiee e 58
4.7.3 Uji Hipotesis 3 Struktur modal berpengaruh positif terhadap nilai
PEFUSANAAN. .......ccviiiiieieetc ettt e sreetaere e e nreeneas 58
4.8 PemMbDaNasan..........ccooiiii e 59
4.8.1 Pengaruh Likuiditas (CR) terhadap Nilai Perusahaan (PBV).................. 59
4.8.2 Pengaruh Profitabilitas terhadap Nilai Perusahaan (PBV)...........c..c......... 60
4.8.3 Pengaruh Struktur Modal (DER) terhadap Nilai Perusahaan (PBV).......62

Xii



BAB V KESIMPULAN, KETERBATASAN PENELITIAN DAN IMPLIKASI..... 66

5.1 KESIMPUIBN ...t 66
5.2 Keterbatasan Penelitian ..o 66
5.3 IMPpliKasi PENEIItian ... 67
5.4  Saran Penelitian Selanjutnya ...........ccocoiiiiiiiiiiiieeee 67
DAFTAR PUSTAKA ..ottt sttt saasaatessesbestenseaesaesennannens 68

Xiii



DAFTAR GAMBAR

Bagan 2.4 Model PENEIITIAN .......ccviiiiiiiicec e 30

Xiv



Tabel

2.1

Tabel 3.2.2

Tabel 3.45

Tabel

Tabel

Tabel

Tabel

Tabel

Tabel

Tabel

Tabel

Tabel

Tabel

Tabel

Tabel

Tabel

Tabel

3.5

4.1

4.2

4.3

4.4

4.5

4.6

4.7

4.8

4.9

4.10

411

412

4.13

DAFTAR TABEL

Hasil Penelitian Terdahulu............cocoooiiiniiice 24
Kriteria Penentuan Sampel Penelitian ............ccccoevvveivenenne, 32
Pengukuran Variabel............cccooveviiiiieeie e 36
Pengambilan Keputusan Ada Tidaknya Autokorelasi............ 39
Sampel PENEITIAN ......ccooviiiiiiieee e 44
Analisis Statistik Deskriptif (Sebelum Qutlier) ....................... 46
Analisis Statistik Deskriptif (Setelah Outlier) ...........cc.ceeeeee. 47
Uji Normalitas (Sebelum Outlier).........ccocvvvvvivnveneneece e, 49
Uji Normalitas (Setelah OQutlier)........cccccvvevviiiiiencee e, 50
Uji MUItIKOINIEAITTAS. .....vvevveieieiireie et 52
UJi AULOKOIBIEST.....cvvieieciieiece e 53
Uji Daerah AutoKOrelasi .........ccccvevveieieeneiin e 54
HeteroSKedastiSitas ...........ccvvirrerireiiiereeeeee e 54
Uji Analisis Regresi Linear Berganda ...........ccccoevvverveieseenne. 55
Uji Koefisien Determinasi (R?) .........ocoeveemeeeereeeereseseenennens 56
UJi F oo es e 57
O ] R SR 58

XV



DAFTAR LAMPIRAN

Lampiran 1  Data Sampel Penelitian..........cccccveviveveiiieiesce e, 70
Lampiran 2 Hasil Uji DesKriptif..........cccooeiiiiiiiiiiiiesc e 75
Lampiran 3 Hasil Uji Normalitas............cccccevvvevveiiiieieeie e 77
Lampiran 4  Hasil Uji Multikoliniearitas..............cccoceevviieieenircicseenn, 79
Lampiran 5  Hasil Uji AULOKOIEIaSi.........ccceevvevieiieiieieiic e 81
Lampiran 6  Hasil Uji HeteroskedastiSitas............ccccovvvevveieeincieeinesnene, 83
Lampiran 7  Hasil Uji Regresi Linear Berganda.............ccccccoevvevveinannnns 85
Lampiran 8  Hasil Uji Koefisien Determinasi...........cccocvevvviveiveiieinennns 87
Lampiran 9  HaSil UjJi Fooooooiiic e 89
Lampiran 10 Data Nama Perusahaan Sampel Penelitian....................... 91
Lampiran 11  Surat Bebas Turnitin........ccccccoeviiiiiievecc e 93
Lampiran 12 Turnitin ADSErak ..o 95
Lampiran 13 Turnitin BAB L.......ccccoiiiiiiiiiceee e 97
Lampiran 14 Turnitin SKripsi FUll...........ccooooniee 99
Lampiran 15  Pedoman Bimbingan...........ccoceviiininiiniinenene e 101
Lampiran 16  Beritd ACAIa........ccccooveieriiriiiiieieeee e 104

XVi



